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Moody’s Tirkiye'nin kredi notunu olasi bir indirim icin izlemeye ald.

Bugin yurt icinde enflasyon verileri yakindan izlenecek.

ABD'de Mayis ayi tarim disi istihdami 223 bin kisi ile beklentilerin Uzerinde
artarken, issizlik orani %3,8 ile 18 yilin en disUk seviyesine geriledi. Ortalama
saatlik Ucretler de bir 6nceki aya gore %0,3 ile beklentilerin Uzerinde artarak
Fed'in Haziran ayinda faizleri artiracagi dair beklentileri gticlendirdi.

Turkiye'nin  kredi notunu Mart ayinda Ba2've indiren uluslararasi
derecelendirme kurulusu Moody's, makro ekonomi politikalarinin gelecegi
hakkindaki belirsizlik nedeniyle kredi notunu yeni bir indirim igin izlemeye
aldigini  agikladi.  Moody's tarafindan yayimlanan degerlendirmede,
belirsizliklerin 6demeler dengesi Gzerinde agir bir baski olusturacagi ve cari
acigin su anki kredi notuyla uyumlu olmayan bir seviyeye vyulkselecegi
ongoruleri yer aldi. Buna ek olarak kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
yakin donemde artan piyasa volatilitesi sonrasi performans, varlk kalitesi,
sermaye durumu ve c¢ogu bankanin likidite ile fonlama profiline yonelik
riskler nedeniyle 25 Tirk bankasinin uzun vadeli yabanci para cinsi kredi
notunu olasi bir indirim igin izlemeye aldi.

Fitch’den bir not indirimi gelebilecegine yonelik soylentiler son glinlerde
bankacilik hisseleri énciligiinde Borsa Istanbul (izerinde ve TL varliklarda
satis baskisi yaratiyordu. Bu gercevede BIST-100 endeksi Cuma gini %1,5
oraninda gerilerken, gosterge tahvilin bilesik faizi de 27 baz puan ylkselerek
%17,74 oldu. Ayrica TL, dolar ve euro karsisinda sirasiyla %1,4 ve %1,3
oranlarinda deger kaybetti.

imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Mayis ayinda 46,4'e
gerileyerek Nisan 2009'dan bu yana en disiuk degerini alirken, imalat
sanayiinde Nisan ayinda baslayan daralmanin hizlandigina isaret etti.
Daralmada yeni siparislerdeki gerileme egilimi belirleyici oldu. imalat PMI
Nisan ayinda 48,9 degerini almisti.

GUmrik Bakanhgi'nin oncl verilerine gore dis ticaret a¢igi Mayis ayinda %5,4
artarak 7,73 milyar dolar oldu. Bu doénemde ihracat yillik bazda %5,6
yukselirken, ithalat artisi %5,5 oldu. Mayis ayinda en ¢ok ihrag edilen fasil 2,3
milyar dolar ile motorlu kara tasitlari, en ¢ok ithal edilen fasil ise 3,7 milyar
dolar ile mineral yakitlar oldu.

Buglin yurt icinde enflasyon verileri yakindan izlenecek. Enflasyon verisinin
ardindan TCMB’nin 7 Haziran’da gerceklestirecegi toplantisina iliskin
beklentiler yakindan takip edilecek. Enflasyon gostergelerinde yukari yonla
bir slrpriz yasanmasi durumunda TCMB’nin ek sikilastirmaya gidebilecegi
ifade ediliyor.
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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCI Dlnya Borsalari 2.109 0,78 ‘ﬁ“
MSCI GOU 1.130 0,85 ﬁ“
MSCI Japonya Harig Asya* 571 1,10 ‘?
Dow Jones 24.635 0,90 4
S&P 500 2.735 1,08 “ﬁ“
Euro Stoxx 50 3.454 1,38 ‘ﬁ
Shanghai* 3.094 0,62 4
Nikkei* 22.492 1,45 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1663 0,09 4
usD/IPY 109,57 0,85 4
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim
Brent Petrol (USD/varil) 75,5 0,00 5
Altin (USD/ons) 1.298 0,27 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,89 6bp 4
CDS-TR (5-Y) 275 6bp 4
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 99.171 1,47
uSD/TL 4,6007 1,39 4
Euro/TL 5,3657 1,31 4F

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %17,74 27 bp “?

Tahminlerimiz 2017(G) 2018
Blyume (%) 7,4 4,1
CariAcik/GSYH (%) 5,6 6,0
Enflasyon (%) 11,9 11,0

(G) Gergeklesme

Cuma Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disl Donemi Beklenti Gergeklesme Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Digi istihdam Mayis 190 bin kisi 223 bin kisi  ABD Fabrika Siparisleri, aylk Nisan -%0,4 %1,6
ABD issizlik Orani Mayis %3,9 %3,8 Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Nisan %2,4 %2,1
ABD ISM imalat PMI Mayis 58,4 58,7
Yurt [gi

Yurt igi Tuketici Fiyat Enflasyonu, ayhk Mayis %1,45 %1,87
Tirkiye imalat PMI Mayis - 46,4 Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis - %2,60



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. . Al
Piyasa GunlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank
4 Haziran 2018

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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