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Fed’in 12-13 Haziran toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

TL, dolar ve euro karsisinda deger kazandi.

Fed'in 12-13 Haziran tarihlerinde gerceklestirdigi toplantinin tutanaklari din
yayimlandi. Tutanaklar, ekonomide blylimenin olumlu seyrettigine ve faiz
artinmlarinin éngorildigi sekilde ilerleyecegine isaret etti. Fed Uyelerinin
cogunun ticaret politikasina iliskin belirsizliklerin arttigini ve bunun ekonomi
Uzerinde olumsuz bir etki yaratabileceginden duyduklari endise tutanaklarda
yver buldu. Fed son toplantisinda bu vyil faizleri ikinci defa yikseltirken,
Gyelerin yilin kalani igin de 2 faiz artirimi 6ngordigi agiklanmist.

DUn ABD’de yogun bir veri akisi yasandi. ADP 6zel sektdr istihdami 190 bin
kisilik artis beklentisine karsilik 177 bin dlzeyinde kalirken, haftalik issizlik
maas! basvurulari da beklentilerin bir miktar Gzerinde gerceklesti. imalat disi
ISM endeksi ise beklentilerin Gzerinde agiklandi.

Avrupa Komisyonu’'ndan yapilan acgiklamaya gore Avrupa Birligi tlkelerinin
celik ithalatini sinirlayan gegici dnlem paketi kabul edildi. ABD'nin ithal gelik
ve aliminyumdan gimrik vergisi almaya baslamasini takiben AB Glkelerinin
de benzer bir tutum icinde olabilecegi ifade ediliyordu. Yapilan aciklamada
kararin AB piyasasinda geleneksel arz ve etkili rekabet kosullarini sirddrmek
amaciyla kabul edildigi bilgisi yer aldi. Buna goére, son vyillardaki ithalat
esasina gore belirlenecek kotayl asan ithalat icin %25 oraninda ek glmrik
vergisi alinacak.

ABD ve Cin arasinda yasanan ticaret gerginliginin derinlesecegine yodnelik
endiseler Asya borsalarinin genis bir bantta dalgalanmasina neden oluyor.
ABD'nin Cin'den ithal 34 milyar USD tutarinda 800'den fazla Urline getirdigi
gimrik vergisi bugln itibariyla yururlige girdi. Ticaret politikalarina iliskin
belirsizlik petrol fiyatlarinin diin bir miktar gerilemesine neden oldu. Ayrica,
ABD’de ham petrol stoklarinin haftalik bazda yikseldigine isaret eden veri
aciklamasi da bu disUsi destekledi.

USD/TL kuresel piyasalardaki olumlu hava ve gelismekte olan ulke
piyasalarina yonelik sermaye akimlari paralelinde din 4,58 seviyesinin altini
test etti. Ayrica OHAL'in sona erecegine yonelik beklentilerin de fiyatlamalara
olumlu yansidigi izlendi. USD/TL bu sabah 4,60 seviyesinden islem gorlyor.

Enflasyon beklentilerindeki bozulma paralelinde tahvil faizlerinde son
donemde hizli artislar goézleniyor. Gegen hafta %16,20 seviyesine kadar
gerileyen 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi diin %17,74 seviyesine kadar
yUkseldi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi de din %20’ye ulasarak 10 yilin
zirvesine yukseldi.

Buglin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken, ABD’de tarim disl
istihdam artisi verisi piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCI Diinya Borsalari 2.096 0,67
MSCI GOU 1.054 0,16 4F
MSCI Japonya Harig Asya* 533 0,54 ‘?
Dow Jones 24357 0,75 4
S&P 500 2.737 0,86 4
Euro Stoxx 50 3.441 0,85 ‘ﬁ
Shanghai* 2.761 1,00 4
Nikkei* 21.829 1,31 4F

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1703 0,50 4t
USD/JIPY 110,56 0,02 4
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim
Brent Petrol (USD/varil) 76,1 0,51 4F
Altin (USD/ons) 1.258 0,17 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,84 0bp 4
CDS-TR (5-Y) 293 10bp 4
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 99.097 1,92 4F
USD/TL 4,6046 1,45
Euro/TL 5,3888 0,95 4

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %20,00 19 bp “?

Tahminlerimiz 2017(G) 2018
Buyume (%) 7,4 4,1
CariAcik/GSYH (%) 5,6 6,0
Enflasyon (%) 11,9 14,0

(G) Gergeklesme

Buglin
Dénemi Beklenti Onceki
Haziran 190 bin 223 bin
Haziran %3,8 %3,8

Mayis -43,7 milyar USD -46,2 milyar USD
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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