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Fed Baskani, kademeli faiz artisina “devam” dedi.

Yurt icinde sanayi Gretimi Mayis’ta beklentilerin {izerinde artti.

Fed Baskani Jerome Powell din ABD Kongresi'nde yaptigi sunumda, mevcut
kosullarda para politikasinda izlenecek en iyi yolun kademeli faiz artisini sirdirmek
oldugunu ifade etti. ABD ekonomisinde isglcl piyasasinin gl¢li olduguna deginen
Powell, son donemde Ucretlerdeki artisin hizlandigina dikkat ¢ekerek, issizlik oranin
gerilemeye devam edecegini 6ngordi. Enflasyonun %2’lik hedefe yakinsadigini
vurgulayan Fed Baskani, oniimuzdeki dénemde esas micadelenin enflasyonu bu
seviyelerde tutmak olacagini belirtti. Son doénemde glindemde olan ticaret
savaslariyla ilgili olarak da, alinan 6nlemlerin sonugclarinin belirsizligine isaret
ederek, prensip olarak ticarete konan engellere karsi olduklarini séyledi.

Dun dusutsle agillan ABD borsalari, Powell'in konusmasinin ardindan toparlanarak
kapanista ylkseldi. Haziran’da imalat sanayiinde glcli Gretim artisina isaret eden
sanayi Uretimi verisi de ABD ekonomisine iliskin olumlu beklentileri destekledi.
Piyasalardaki iyimser havanin etkisiyle Avrupa borsalari din artida kapanirken, bu
sabah Asya borsalari da primli seyrediyor. Emtia piyasasina bakildiginda, altin
fiyatlarinin dolardaki deger kazancinin etkisiyle distGgl, Brent tlrl petrolin varil
fiyatinin ise sinirl bir artis kaydettigi gordluyor.

Yurt iginde takvim etkisinden arindirilmis verilere gére sanayi Uretimi Mayis’ta yillik
bazda %6,4 arth. Boylece Uretim artisi %5,5’lik beklentileri asti ve bir dnceki ay
kaydettigi %6,3’lUk artisin Gzerine gikti. Bu gelismede, imalat sanayii ve madencilik
sektorindeki olumlu performans etkili oldu. Bu dénemde, imalat sanayiinde yer
alan 24 alt sektorin 20’sinde Uretim artarken, yillik bazda en glcll Uretim artisi
%40,7 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik trtinlerin imalatinda gergeklesti. Subat
ayindan bu yana yillik bazda gerileyen mobilya Uretimi, Mayis ayinda da %5,8
daraldi. Ote yandan, mevsim ve etkilerinden arindirimis verilere gére sanayi
Uretiminin aylik bazda %1,6 azalmasi dikkat gekti.

TCMB tarafindan yayimlanan Hedonik Konut Fiyat Endeksi'ne (HKFE) gore, Turkiye
genelinde konut fiyatlari Mayis'ta yillik bazda %9,5 artti. Buna karsilik, konut
fiyatlari reel bazda gerilemeye devam etti. Ug biyik ildeki fiyat gelismelerine
bakildiginda, konut fiyatlarindaki reel diisiis istanbul’da yillik %7,8’e ulasti. Ankara
ve istanbul’a gére olumlu ayrisan izmir'de de fiyat artislarinin hiz kestigi dikkat
cekti. Son donemde enflasyonda kaydedilen hizlanma ve talep kosullarindaki
durgunluk paralelinde, yurt genelinde konut fiyatlarinda reel bazda dusis
egiliminin sirmesi bekleniyor.

Dun gin icinde genel olarak vyatay bir izleyen USD/TL, Fed Baskani’nin
konusmasinin ardindan gerileyerek 4,79 seviyesinden kapandi. TL din euro
karsisinda %1’'in Uzerinde deger kazandi. Risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle
BIST-100 endeksi %2,1 yikselirken, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise sinirli bir
artis kaydetti.

Bugtin kiresel piyasalarda ABD’de yeni konut insaatlari ile ingiltere’de TUFE verileri
one gikiyor. Yurt ici piyasalarda ise 6nemli bir gindem maddesi bulunmuyor.

iktisadi Arastirmalar B8lUmd

Diinya Borsalari
MSCI Dlinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*

Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50
Shanghai*

Nikkei*

(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler
EUR/USD

USD/JPY

Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)
Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvilleri*
CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

UsD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

Tahminlerimiz
Buytume (%)
CariAgik/GSYH (%)

Enflasyon (%)
(G) Gergeklesme

Din Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme Yurt Digi Donemi
ABD Sanayi Uretimi Haziran %0,6 %0,6 ABD Yeni Konut insaatlari, mlyn adet Haziran
ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran %78,3 %78 Ingiltere TUFE, yillik Haziran
Yurt igi Yurt igi

Sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindirilmis Mayis %5,5 %6,4 -

Asli Sat Sezgin

asli.sat@isbank.com.tr

Kapanis %Dedisim
2.138 0,25 4
1.071 0,06 4

536 0,11 4
0,22 4
0,40 4F
0,24 4
0,36 4
0,59 4t

25.120
2.810
3.458
2.808

22.832

Kapanis %Degisim
1,1683 0,21 4k
112,84 0,40 4F

Kapanis %Dedisim
70,8 0,30 4F
1.228 0,96 4F

Kapanis  Degisim
%2,86 0bp 4
315 6bp 4

Kapanis %Degisim
91.630 2,10 4F
4,7907 0,94 ¢
1,14 4k

%20,69 20bp 4F

5,5970

2017(G) 2018
7,4 4,1
5,6 6,0
11,9 14,0
Bugtin
Beklenti Onceki
1,320 1,350
%2,6 %2,4



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:asli.sat@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. e U i ekonomi.isbank
Piyasa GUNlGd TURKIYE N\ BANKASI
18 Temmuz 2018

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli ABD Hazine VIX
Tahvil Faizi (endeks)
40
99 3,20
97 35
2,80
95 30
93 2,40 25
20
o1 2,00
. 89 15
(0] 1,60
« 87 ' 10
g =——Dolar Endeksi ===Tahvil Faizi (%, sag eksen)
© 85 1,20 5
E Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18 Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18
o .
8 MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
—
=y 2.300 1.300 80 1.400
4
2.200 1.250 75
1.350
2.100 1.200 70
1.150
2.000 65 1.300
1.100
1.900
R ) 1.050 60 1950
1800 ——Ddnya Borsalan Endeksi . =——Brent Tlrii Ham Petrol (USD/Varil) :
) = Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.000 ——Altin (USD/ons, sag eksen)
1.700 950 50 1.200
Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18 Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
340 22
—2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
20
300 ——TCMB AOFM
18
260
16
220
14
—
© 180 12
©
n
© 140 10
E Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18 Oca.18 $Sub.18 Mar.18 Nis.18 May.18 Haz.18 Tem.18
S BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
£ (09.01.18=100)
> 125.000 130
> 120.000 125 = Gliney Afrika
e TUrkiye
115.000 120 R
——Brezilya
110.000 115 é
105.000 110 g
100.000 105 r
95.000 100 5
90.000 95 g
85.000 90 $
Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18 Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Turkiye Is Bankasi A.S.

hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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