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Ticaret savasinda yeni hamleler...

Bol para politikasini korudu.

Pazartesi glinl, Trump yonetiminin 24 Eylil’den itibaren gecerli olacak sekilde
Cin'den ithal edilen 200 milyar USD’lik Griine %10 oraninda gimrik vergisi
uygulanacagini aciklamasinin ardindan Cin yénetimi de din misilleme olarak
ABD'den ithal edilen 60 milyar USD degerindeki Uriine gimrik vergisi
getirilecegini duyurdu. Yapilan aciklamada, s6z konusu Urinlere uygulanacak
glmrik vergisi oranlarinin ise daha dnce dile getirilen %20-%25 dizeylerinde
olmayacag, bu oranlarin %5-%10 duzeyinde belirlenecegi ifade edildi. Boylece
ABD'nin Cin’e ihra¢ ettigi UrlUnlerin yaklasik %901 glmrik vergisine tabi
tutuluyor olacak.

Kiresel piyasalarda ABD ile Cin arasinda siiregelen ticaret savasi yatirimcilar
tarafindan endise ile izleniyor. Taraflarin yaptiklari misillemelerin, kiresel
ticaretin olumsuz yonde etkilemesi gerek kiresel ekonomik blyime gerekse
finansal piyasalarin seyrine iliskin belirsizlikleri artiriyor. Diger taraftan, din
katildigl bir toplantida konusan Cin Basbakani Li Kegiang, para biriminde rekabet
amach devallUasyona gitmeyeceklerini ve ihracati desteklemek icin yuani
zayiflatmayacaklarini agikladi. Hatirlanacagl Uzere ABD Baskani Trump, Cin’i
ihracatta avantaj kazanmak icin yuanin degerini kasitli olarak distrdtgind iddia
etmisti.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), Eylil ayl toplantisinda para politikasinda
herhangi bir degisiklige gitmeyerek politika faizini -%0,1 dlzeyinde tuttu.
Yapilan agiklamada Japon ekonomisinin uygulanan destekleyici para ve maliye
politikalarinin katkisiyla tlimli blylmesini korudugu ifade edildi. Ayrica, gugcld
kiiresel talebin ihracati destekledigi belirtildi. Ulkenin ihracatinin Agustos’ta hiz
kazanarak yillik bazda %6,6 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydettigi izlendi.
Ekonomik gorinime iliskin riskler arasinda ABD’nin makroekonomik politikasi
ve bunun kuresel piyasalar Gzerindeki etkisine de deginildi.

Yurt icinde Hazine, Eylul ay1 borglanma programi cergevesinde din 12 ay vadeli
kuponsuz tahvilin ilk ihracini gerceklestirdi. ihalede tahvilin bilesik faizi %25,05
olurken, 2,2 milyar TL tutarinda borglanma gerceklestirildi. Hazine, Eylil ayinda
toplamda 7,9 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik 8,7 milyar TL'lik i¢c bor¢clanma
yapmay! planliyor. Dinki ihale ile birlikte Hazine’nin Eylil ayinda bugline kadar
gerceklestirdigi toplam borglanma ise 5,5 milyar TL oldu.

Din TL, yurt ici yerlesiklerin doviz talebinde yasanan yikselisin etkisiyle ABD
dolari ve euro karsisinda baski altinda kalarak TCMB’nin gecen haftaki faiz
artinm kararinin 6ncesindeki seviyelere geldi. BIST-100 endeksi gini %0,57
primli tamamlarken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi yatay seviyeden
kapandi.

Kiresel piyasalarda ticaret savasina iliskin gelismeler yakindan izlenmeye devam
edilecek. Yurt icinde ise yarin agiklanacak olan Orta Vadeli Program bekleniyor.
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Diinya Borsalari Kapanis
MSCI Dlnya Borsalari 2.172
MSCI GOU 1.020
MSCI Japonya Harig Asya* 520
Dow Jones 26.247
S&P 500 2.904
Euro Stoxx 50 3.358
Shanghai* 2.734
Nikkei* 23.720

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis
EUR/USD 1,1700
USD/JPY 112,33
Emtia Fiyatlari Kapanis
Brent Petrol (USD/varil) 79,2
Altin (USD/ons) 1.199
Risk Gostergeleri Kapanis
ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,05
CDS-TR (5-Y) 433
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanig
BIST-100 94.887
UsD/TL 6,3847
Euro/TL 7,4315

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %25,32
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK

YASAL UYARI

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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