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Kuresel piyasalarda satis baskisi strtyor...

USD/TL 5,90 seviyesinin altinda...

ABD ve Cin arasinda siregelen ticaret gerilimi ile Trump’in Fed’in politikalarini

iktisadi Arastirmalar B8lUmd
Ahmet Asarkaya

ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

y . . { K %Degisi
cok agresif buldugunu ifade etmesi ABD borsalarinda satislarin devam Dinya Borsalar apanig %Degiim
etmesinde etkili oldu. Ayrica ABD'de sirket bilanco aciklamalari éncesinde ~ °¢! DunyaBorsalar 2045 211 %
yatirimeilarin temkinli bir durus sergilemesi de satislari destekliyor. Hisse =~ M°CIGOU 955 315 &
senedi piyasalarinda oynakligin en énemli gdstergesi olan VIX endeksi diin giin ~~ MSCl Japonya Harig Asya* 474 3,55 4
icinde 30 seviyesine yaklasti. ABD ile Cin arasindaki gerginligin nemli oranda  Dow Jones 25.053 2,13 &
etkiledigi Asya borsalari da din ylksek oranda gerilerken, Shanghai endeksi ~ S&P 500 2.728 2,06 %
2014 yilindan bu yana en dislk seviyesine indi. Bu sabah Asya borsalari bir  Euro Stoxx 50 3209 1,77 dF
miktar toparlansa da geligmekte olan llke borsa endeksi son 1,5 yilin en disik  shanghai* 2591 0,31 4
seviyelerinde seyrediyor. ABD'de tlketici fiyatlarindaki artisin beklentilerin i eix 22574 0,07 &
altinda agiklanmasi ve Fed’in faiz artirm hizina iliskin beklentiler diin dolarin (% 7si 08:30 verileridir.
gelismis para birimleri karsisinda 6nemli oranda gerilemesine neden oldu. . .

Pariteler Kapanis  %Degisim
Tlrkiye’de ekonomik aktivitede yasanan sogumanin etkisiyle cari islemler  gur/usp 1,1560 0,24 4
dengesi Agustos ayinda 2,6 milyar USD fazla verdi. Piyasanin cari fazla — ysp/py 112,27 039 &
beklentisi 2,5 milyar USD civarindaydi. Agustos ayiyla birlikte cari dengedeki
|y|Ie§me eglllml u.guncu. ayina tasinirken, dis tlc.aret aglglnq?k| hIZV|I daralmanin Emtia Fiyatlar: Kapanis  %Degisim
ve turizm gelirlerindeki toparlanmanin bu gelismede etkili oldugu goéruliyor. :
) ) y ' Brent Petrol (USD/varil) 80,9 2,00 4
Bu dénemde dis ticaret acigi yillik bazda %70,5 oraninda daralirken, turizm
L . . . Altin (USD/ons) 1.219 2,61 4F
gelirleri %11,9 oraninda artarak 4,1 milyar USD oldu. Agustos ayinda dogrudan
yatirimlar kaleminde Temmuz ayina paralel bir performans izlendi. ilgili
kalemde 737 milyon USD'lik net sermaye girisi kaydedildi. Yurt digi  Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
yerlesiklerin = yaptiklari  dogrudan vyatirm tutarinin  yaklasik yarisinin  ABD HazineTahvil Faizi* %3,14  8bp &
gayrimenkul sektdrine yonelik oldugu gorildl. Portféy yatirimlari kaleminde ~ CDS-TR(5-Y) 408 8bp ¥
ise yurt ici finansal piyasalarda sert dalgalanmalarin izlendigi Agustos ayinda (710
1,8 milyar USD tutarinda net cikis kaydedildi. Yilin son ceyregi itibariyla  yyrt i¢i piyasalar Kapanis  %Degisim
seyahat gelirlerinin sagladigl destek bir miktar azalsa da enerji maliyetlerinin = 5,c7.100 94748 0,32 4
dengeli bir gérinim sunm.a5| durumundfﬂ, cari égktakl ?Iaralrnanln bu y|.I|n geri  ysp/m 59258 247 B
kalaninda ve 2019 y|.I|n|r1 ilk yar.lsmda su.rece.glm Eaﬁh.n'.].m ?d}.yoruz. C"ar| acigin Euro/TL 69403 022 &
bu yil sonunda 40 milyar USD’nin altina inebilecegini 6ngoriyoruz (Odemeler ) o
. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %27,00 Obp 5¢
Dengesi raporumuz).
Dun BIST-100 endeksi kiresel piyasalarda oynakhigin artmasiyla dalgali bir
seyir izlese de benzerlerinden pozitif yénde ayrisiyor. Buglin gerceklesecek
olan Rahip Brunson davasi 6ncesinde ABD-Turkiye iliskilerinin iyilesecegine
yonelik artan iyimserlik TL varlklarin din deger kazanmasinda etkili oldu.
Dolar’in kiresel olarak deger kaybetmesinin de destegiyle USD/TL kuru din
%2,5 oraninda gerilerken, EUR/TL %0,22 dustid. USD/TL kuru bu sabah 5,90
seviyesinin altinda islem goéruyor.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE (aylik) Eylal %0,2 %0,1 ABD Michigan Universitesi Gliven Endeksi Ekim 100,4 100,1
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Cari Denge Agustos 2,5 milyar dolar 2,6 milyar dolar -
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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