
 1 

 ekonomi.isbank 

Çin ekonomisi, bu yılın üçüncü çeyreğinde yıllık bazda %6,5 ile beklentilerin altında 

büyüyerek küresel krizden bu yana en zayıf performansını kaydetti. İkinci çeyrekte 

yıllık bazda %6,7 oranında büyüyen Çin ekonomisindeki ivme kaybının beklentileri 

aşmasında artan borç riskleri ve ABD ile süren ticaret savaşının etkili olduğu 

değerlendiriliyor. ABD ile ticaret savaşının etkilerinin önümüzdeki dönemde daha 

fazla hissedileceği de dikkate alındığında Çin’de politika yapıcıların ekonomiyi 

destekleyici yönde adım atacağı beklentisi güçleniyor. 

Fed Açık Piyasa Komitesi toplantılarında şu anda oy hakkı bulunmamakla birlikte 

2019 yılında oy kullanmaya başlayacak olan St. Louis Fed Başkanı James Bullard 

yaptığı açıklamada son dönemde yapılan faiz artışlarının para politikasını olması 

gereken yere getirdiğini, zayıf enflasyon ve diğer faktörler dikkate alındığında 

ekonomide daha fazla faiz artırımının gerekmediğini ifade etti. Bullard’ın 

açıklamalarına karşın, önceki gün yayımlanan Fed toplantı tutanaklarının, Fed’in 2019 

yılında daha agresif bir politika izleyebileceği yorumlarını gündeme getirmesiyle ABD 

Hazine tahvillerinin faizlerinde yaşanan artış eğilimi dün de sürdü. ABD 10 yıllık 

Hazine tahvilinin faizi dün gün içinde %3,2170 ile yaklaşık son 8 yılın zirvesine yakın 

düzeylere çıktı. Bu çerçevede, ABD doları da dün diğer para birimleri karşısında değer 

kazandı.  

ABD’de ekonomik aktivite istikrarlı görünümünü korurken, işgücü piyasalarına ilişkin 

veriler bunu teyit ediyor. 13 Ekim’le sona eren haftada işsizlik maaşı için 

başvuranların sayısı  önceki haftaya kıyasla 5 bin kişi azalarak 210 bin kişiye geriledi. 

Süregelen işsizlik maaşı başvuruları ise 1,64 milyon kişi ile tarihi düşük düzeyde 

bulunuyor.  

Yurt içinde beyaz eşya satışları Eylül’de sert geriledi. TÜRKBESD'in  açıkladığı 

rakamlara göre iç pazarda Ağustos’ta %20 olan yıllık daralma Eylül’de %37’ye çıktı. 

Ocak-Eylül döneminde ise yurt içi beyaz eşya satışları %16,3 düşüşle 4,98 milyon adet 

olurken, ihracat %4,5 artışla 13,87 milyon adet düzeyinde gerçekleşti. Böylece ilk üç 

çeyrekte sektörün toplam satışları %1,9 oranında daralırken, son çeyrekte kaybın hız 

kazanmasıyla daralmanın %5’e ulaşacağı öngörülüyor. 

Ekim ayı TCMB Beklenti Anketi’ne göre Eylül ayı enflasyon gerçekleşmelerine paralel 

olarak piyasanın enflasyon beklentileri hızlı yükselirken, TL’deki toparlanma 

çerçevesinde TCMB’nin 25 Ekim’deki toplantısında faiz artırmasının beklenmediği 

görüldü. Enflasyon beklentilerine ek olarak büyüme beklentilerinde de kayda değer 

bir düşüş izleniyor. Yıla %4,5 düzeyinde başlayan ve geçtiğimiz ay %2,7’ye inen 

piyasanın 2019 yılı büyüme beklentisi Ekim ayı itibarıyla da %1,9’a geriledi. Bu 

revizyona paralel olarak Ağustos ayı cari fazla verisinin ardından 2019 yılı cari açık 

öngörüsü aylık bazda 7,5 milyar USD’lik aşağı yönlü düzeltmeyle 31,6 milyar USD 

düzeyine çekilmiş görülüyor. 

Dün BIST-100 endeksi küresel piyasalarda oluşan satış baskısından etkilenerek günü 

%1,55 kayıpla 97.454 düzeyinden tamamladı. Kurlar dalgalı bir görünüm sergilerken, 

2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 72 baz puan gerileyerek %25,8 oldu. 

Çin ekonomisi 2009’dan bu yana en zayıf büyümesini kaydetti. 

TCMB Beklenti Anketi’ne göre piyasanın büyüme öngörüsü geriliyor. 
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D ü n ya Bo rsalar ı                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.064 1,20

MSCI GOÜ 971 1,30

MSCI Japonya Hariç Asya* 481 0,68

Dow Jones 25.379 1,27

S&P 500 2.769 1,44

Euro Stoxx 50 3.212 0,97

Shanghai* 2.496 0,39

Nikkei* 22.456 0,89

P ar it eler                                  Kapanış

EUR/USD 1,1490 0,34

USD/JPY 112,50 0,37

Em t ia Fiyat lar ı Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 80,2 0,06

Altın (USD/ons) 1.227 0,04

Risk  Gö st ergeler i Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,17 1 bp

CDS-TR (5-Y) 386 4 bp

Yu rt  İ ç i P iyasalar Kapanış

BIST-100 97.454 1,55

USD/TL 5,6425 1,06

Euro/TL 6,4470 0,41

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %25,80 72 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Çin GSYH Büyüme, yıllık 2018Ç3 %6,6 %6,5 ABD İkinci El konut Satışları Eylül 5,3 milyon adet 5,34 milyon adet

Yurt İç i Yurt İç i

TCMB Beklenti Anketi Ekim - - - - - -
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TÜİK  

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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