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Cin ekonomisi 2009’dan bu yana en zayif blylmesini kaydetti.

TCMB Beklenti Anketi’ne gore piyasanin bliyime 6ngorisi geriliyor.

Cin ekonomisi, bu yilin Gglncl ¢eyreginde yillik bazda %6,5 ile beklentilerin altinda
biylyerek kiiresel krizden bu yana en zayif performansini kaydetti. ikinci ceyrekte
yillik bazda %6,7 oraninda biytyen Cin ekonomisindeki ivme kaybinin beklentileri
asmasinda artan borg riskleri ve ABD ile slren ticaret savasinin etkili oldugu
degerlendiriliyor. ABD ile ticaret savasinin etkilerinin édniimuzdeki dénemde daha
fazla hissedilecegi de dikkate alindiginda Cin’de politika yapicilarin ekonomiyi
destekleyici yonde adim atacagi beklentisi gligleniyor.

Fed Acik Piyasa Komitesi toplantilarinda su anda oy hakki bulunmamakla birlikte
2019 yilinda oy kullanmaya baglayacak olan St. Louis Fed Baskani James Bullard
yaptigl aciklamada son dénemde yapilan faiz artislarinin para politikasini olmasi
gereken yere getirdigini, zayif enflasyon ve diger faktorler dikkate alindiginda
ekonomide daha fazla faiz artiriminin  gerekmedigini ifade etti. Bullard’in
aciklamalarina karsin, onceki giin yayimlanan Fed toplanti tutanaklarinin, Fed’in 2019
yilinda daha agresif bir politika izleyebilecegi yorumlarini glindeme getirmesiyle ABD
Hazine tahvillerinin faizlerinde yasanan artis egilimi din de sirdi. ABD 10 yillk
Hazine tahvilinin faizi din gin iginde %3,2170 ile yaklasik son 8 yilin zirvesine yakin
dlzeylere ¢ikti. Bu cercevede, ABD dolari da diin diger para birimleri karsisinda deger
kazand.

ABD’de ekonomik aktivite istikrarli gorinimuni korurken, isglicl piyasalarina iliskin
veriler bunu teyit ediyor. 13 Ekim’le sona eren haftada issizlik maasl icin
basvuranlarin sayisi 6nceki haftaya kiyasla 5 bin kisi azalarak 210 bin kisiye geriledi.
Stregelen issizlik maasi basvurular ise 1,64 milyon kisi ile tarihi disitk dizeyde
bulunuyor.

Yurt icinde beyaz esya satislari Eylil'de sert geriledi. TURKBESD'in  acikladig
rakamlara gore i¢ pazarda Agustos'ta %20 olan yillik daralma Eylil'de %37’ye ¢ikt.
Ocak-Eylil déneminde ise yurt ici beyaz egsya satislar %16,3 dislsle 4,98 milyon adet
olurken, ihracat %4,5 artisla 13,87 milyon adet diizeyinde gerceklesti. Boylece ilk g
ceyrekte sektoriin toplam satislart %1,9 oraninda daralirken, son ¢eyrekte kaybin hiz
kazanmaslyla daralmanin %5’e ulasacagi ongoruliyor.

Ekim ay1 TCMB Beklenti Anketi'ne gére Eylil ayr enflasyon gergeklesmelerine paralel
olarak piyasanin enflasyon beklentileri hizli yikselirken, TL'deki toparlanma
cercevesinde TCMB’nin 25 Ekim’deki toplantisinda faiz artirmasinin beklenmedigi
goruldi. Enflasyon beklentilerine ek olarak blylime beklentilerinde de kayda deger
bir disis izleniyor. Yila %4,5 dlizeyinde baslayan ve gectigimiz ay %2,7’ye inen
piyasanin 2019 yili buyime beklentisi Ekim ayi itibariyla da %1,9’a geriledi. Bu
revizyona paralel olarak Agustos ayi cari fazla verisinin ardindan 2019 vyili cari agik
ongorisu aylik bazda 7,5 milyar USD’lik asagl yonla dizeltmeyle 31,6 milyar USD
dlzeyine c¢ekilmis goriltyor.

Din BIST-100 endeksi kiiresel piyasalarda olusan satis baskisindan etkilenerek gini
%1,55 kayipla 97.454 dizeyinden tamamladi. Kurlar dalgal bir gériinim sergilerken,
2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 72 baz puan gerileyerek %25,8 oldu.
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Dinya Borsalari Kapanis
MSCI Dlnya Borsalari 2.064
MSCI GOU 971
MSCI Japonya Harig Asya* 481
Dow Jones 25.379
S&P 500 2.769
Euro Stoxx 50 3.212
Shanghai* 2.496
Nikkei* 22.456

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis
EUR/USD 1,1490
usD/IpY 112,50
Emtia Fiyatlari Kapanis
Brent Petrol (USD/varil) 80,2
Altin (USD/ons) 1.227
Risk GOstergeleri Kapanis
ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,17
CDS-TR (5-Y) 386
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanig
BIST-100 97.454
USD/TL 5,6425
Euro/TL 6,4470

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %25,80
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%Degisim
1,20 4k
1,30 4
0,68 4
1,27 4k
1,44 &
0,97 4k
0,39 4F
0,89 4

%Degisim
0,34 4
0,37 4

%Degisim
0,06 4r
0,04 4F

Degisim
1bp 4t
4bp

%Degisim
1,55 4k
1,06 4
0,41 4

72bp 4k

Bugln
Onceki

Eylul 5,3 milyon adet 5,34 milyon adet



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:ilker.sahin@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GunlGgu

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

19 Ekim 2018
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK

YASAL UYARI

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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