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Yurt iginde Ekim ay1 sanayi Uretimi %5,7 darald.. iktisadi Arastirmalar B8lUmd
Ahmet Asarkaya

Merkezi yonetim bitcesi Kasim ayinda fazla verdi. ,
ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

BlyUmenin &ncl gostergelerinden sanayi Uretimi Ekim ayinda takvim

Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda %5,7 oraninda daraldi. Sanayi MSC Dinya Borsalan 1014 145 &
Uretimi verisi, Uglncl ceyrekte %1,6 ile olduk¢a sinirli biyime kaydeden MSCl GOl '968 0'42 3
Turkiye ekonomisinin son ¢eyrekte daralabilecegine isaret ediyor. '

MSCI Japonya Harig Asya* 481 0,02 ‘ﬂ"
Agustos-Eylul-Ekim aylarini kapsayan Eylal déneminde issizlik orani gecen Dow Jones 23503 211 P

. ) ) o L . .
yiin ayni dénemine goére 0,8 puan artisla %11,4'e ylkseldi. Mevsimsel &P 500 2546 208 B
etkilerinden arindiriimis issizlik orani da yuikselisini sirdirerek Mart

Euro Stoxx 50 3.064 0,94 4
2017’den bu yana en ylksek dizeyine ulast.

Shanghai* 2.570 1,09 4
Kasim ayinda merkezi yonetim bitce dengesi yillik bazda %10,7 oraninda .+ 21144 169 B
daralarak 7,6 milyar TL fazla verdi. Kasim ayinda butce gelirlerini gegici (%) TS/ 08:30 verileridir.
faktorler destekledi. Bu donemde bitce harcamalar yillik bazda %31,1 )

Pariteler Kapanis  %Degisim
oraninda artarak 74,3 milyar TL olurken, bltce gelirlerindeki artis %25,6

o ) : , EUR/USD 1,1348 0,34 4t
seviyesinde gerceklesti. Ayrica, Kasim ayinda faiz disi denge 14,8 milyar TL 3
fazla verdi. Ekonomik aktivitedeki yavaslamanin etkileri kendini bltce verileri USD/PY 11300 037
Uzerinde hissettiriyor. Ocak-Kasim déneminde bitge gelirleri %20,2 oraninda
yiikselirken, harcamalardaki artis %24 diizeyinde kaydedildi. Boylece, butce ~ Emtia Fivatlari Kapanis  %Degisim
acig ilgili dénemde %106’lik artis kaydederek 54,5 milyar TL dizeyinde  BrentPetrol (USD/vari) 571 2,68 ¥
gerceklesti. Faiz disi fazla da bu dénemde %39,8 azalarak 17,3 milyar TLoldu.  Altin (USD/ons) 1243 031 ¢
(Butce Dengesi raporumuz).
ic talepte yasanan yavaslama paralelinde bir siiredir daralan yurt ici beyaz ~ Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
esya satislari Kasim ayinda da yillik bazda %21 oraninda geriledi. Ocak-Kasim ~ ABD Hazine Tahvil Faizi* %2,86 4bp ¥
doénemindeki daralma ise %17 dizeyinde gerceklesti. Sektdrde yurt igi  CDS-TR(5-Y) 378 3bp &
satislari canlandirmak amaciyla 31 Ekim tarihinde 6zel tiketim vergisi (OTv) (710
orani %0’a indirilmisti. Fiyatlari Gzerinde %4-5 dizeyinde distse neden olan  vurt i¢i Piyasalar Kapanis %Degisim
uygulama ile satislardaki daralma hizi bir miktar yavaslamis oldu. Yurt ici  gist100 89.962 0,63
pazardaki yavaglamaya karsin, sektérin ihracati artmaya devam ediyor.  sp/r 5,3686 0,10 4
Kasim ayinda %11 artis kaydeden adet bazinda ihracatta yilin ilk 11 ayi Euro/TL 61092 0,60 %

i )
itibariyla artis orani %7 oldu. 2YGosterge TahvilFaizi  %21,23 12bp

Kiresel blylmenin vyavaslayacagina yonelik agiklamalarin ve verilerin
yatirmcilarda vyarattgl endiseler din ABD borsalarinda satislari
hizlandirirken, satis baskisi buglin Asya piyasalarinda da devam ediyor.
Buglin baslayacak olan Fed toplantisi sonrasinda yarin yapilacak agiklama ile
faiz artirdiktan sonra Fed’in Ug¢ yildir devam eden faiz artirmlarina ara
verebilecegi beklentileri artiyor. Fed yetkilileri Eylil ayinda yayimlanan son
tahminlerine gore gelecek yil (¢ defa faiz artirnmi yapmayi éngoriyorlardi.
Ancak vadeli islem piyasalari gelecek vyil icin sadece bir faiz artirimi

ongorayor.

Din Veri Gundemi Bugln
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme Yurt Digi Doénemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE (nihai) Kasim %2,0 %1,9 ABD Yeni Konut Baslangiglari, yillik Kasim 1,2 milyon adet 1,2 milyon adet
Yurt igi

Bltge Dengesi Kasim - +7,6 milyar TL

Sanayi Uretimi (yillik degisim) Ekim -%4,0 -%5,7 Yurt igi

issizlik Orani Eyll - %11,4 -
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine VIX
Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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