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ABD Baskani Trump S-400’lerle ilgili konustu.

Bitge agig1 yilin ilk yarisinda tarihi yliksek seviyeye ulasti.

ABD’de sanayi Uretimi Haziran’da sinirli artis beklentilerine karsilik bir dnceki aya
gbre degisim gostermedi. Ayni donemde perakende satislar endeksi ise aylk bazda
%0,4 ile tahminlerden hizli artarak tiketim harcamalarina iliskin olumlu sinyaller
verdi.

Kuresel borsa endeksleri din karisik bir gériinim sergiledi. Gug¢ll perakende satiglar
verisinin de destegiyle dolar diger énemli para birimleri karsisinda deger kazand.
Gegen hafta arz yonlu kaygilarla hizli yikselen petrol fiyatlari ise diin %4 civarinda
geriledi.

ABD Baskani Donald Trump diin Beyaz Saray’daki kabine toplantisinda, Rusya’dan
satin alinan S-400 savunma sistemleri sebebiyle Tirkiye'ye F-35 savas ugaklarinin
satilmayacagini belirtti. Gecmiste Turkiye’'ye Patriot satisi yapilmamasi sebebiyle
Obama yonetimini elestiren Trump, bu durumun iki Ulkenin de zararina olduguna
dikkat cekerek, NATO muttefiki Turkiye ile yasananlarin “adil olmadigini” ifade etti.

Yurt genelinde issizlik orani Nisan déneminde gecen yilin ayni dénemine gore 3,4
puan artarak %13 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi issizlik orani yillik bazda 3,6
puanhk artisla %15’e cikarken, gen¢ nufusta (15-24 yas arasi) issizlik orani da 6,3
puan yikselerek %23,2 oldu. Nisan ddneminde mevsim etkisinden arindirilmis isgsizlik
orani da bir onceki doneme gore 0,1 puan artarak %13,8 dlzeyinde gerceklesti.
Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore istihdam edilen kisi sayisi tarim, insaat ve
hizmetler sektorlerinde azalirken, sanayide artti.

Merkezi yénetim bltce acigl Haziran’da 12,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu
donemde butce gelirleri %7,6 artarken, bltce harcamalart %12,5 azaldi. Yilin ilk
yarisinda ise bitce gelirlerinin nispeten zayif bir performans sergilemesi paralelinde
merkezi yonetim bitce agigl yillik bazda %70,5 genisledi. Bdylece 6 aylik bitce agig
78,6 milyar TL ile tarihi yiksek diizeyde gerceklesti (Bltce Dengesi raporumuz).

8 Temmuz’'da TBMM’ye sunulan ve 2019-2023 yillarini kapsayan 11. 5 Yillik Kalkinma
Plani diin Plan ve Bltce Komisyonu’nda kabul edildi. Bu ¢cercevede, dénem boyunca
GSYH’deki yillik buylimenin ortalama %4,3 dlzeyinde gerceklesecegi dngorulirken,
dénem sonunda enflasyonun kademeli olarak %5’e inecegi tahmin ediliyor.

Yurt ici piyasalarda diin sakin bir seyir izlendi. BIST-100 endeksi gini %0,96 yiikselisle
tamamlarken, doéviz kurlarinda o6nemli bir hareket gorilmedi. Piyasalar 25
Temmuz'daki TCMB toplantisinda faiz indirimi karari alinacagi beklentisini fiyatlarken,
2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 14 baz puanlik dustsle %18,83’e geriledi.

Bugtin kiresel piyasalarin giindeminde ABD’de konut baslangiclari ve Euro Alani'nda
enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Haziran ayi konut satislari ile tiketici
talebinin seyrini gdsteren perakende satis verileri bekleniyor.
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Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
MSCI Dlnya Borsalari 2.208 0,28 {lv
MSCI GOU 1.060 0,25 4
MSCI Japonya Harig Asya* 528 0,29 “U"
Dow Jones 27.336 0,09 4F
S&P 500 3.004 0,34
Euro Stoxx 50 3.521 0,55 4
Shanghai* 2938 0,02 {F
Nikkei* 21.475 0,28

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis  %Degisim
EUR/USD 1,1209 0,43 4k
USD/JPY 108,27 0,27
Emtia Fiyatlari Kapanis  %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 63,7 4,11 4
Altin (USD/ons) 1.410 0,07 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %2,12  3bp 4
CDS-TR (5-Y) 386 11bp 4k
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 98.028 0,96 4
USD/TL 57108 0,01 4k
Euro/TL 6,3985 0,37 4

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %18,83 14 bp {lv

Cuma Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disi Doénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Digi Doénemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretim, aylik Haziran %0,1 %0,0 ABD Konut Baslangiglari (adet) Haziran 1,260 mlyn 1,269 mlyn
ABD Perakende Satislar, aylk Haziran %0,1 %0,4 Euro Alani TUFE, aylik Haziran %0,1 %0,1
Yurt igi Yurt igi

issizlik Orani Nisan - %13  Konut Satislar Haziran - 91,9 bin adet
Bitce Dengesi Haziran - 12,1 milyar TL Perakende Satis Endeksleri, yillik Mayis . %6,9
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

99 3,2
98 3,0
2
97 8
2,6
96
2,4
95
— 2,2
© ——Dolar Endeksi
— 94 o 5 20
g ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 4
©
> 93 1,8
o Oca.19 Mar.19 May.19 Tem.19
©
8 MSCI Kiresel Borsa Endeksleri
—
=] 2.300 1.200
4
2.200 1.150
2.100 1.100
2.000 1.050
1.900 1.000
——Ddiinya Borsalari Endeksi
1.800 950
——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
1.700 900
Oca.19 Mar.19 May.19 Tem.19
5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
540
460
380
300
—
o
©
g 220
> Ara.18 Sub.19 Nis.19 Haz.19
n- .
TR BIST-100 Endeksi
- 110.000
t
>:3 105.000
100.000
95.000
90.000
85.000
80.000
Oca.19 Mar.19 May.19 Tem.19
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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