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Ticaret savasina yonelik iyimserlik piyasalar destekledi.

Yurt icinde yillik enflasyon %8,55’e indi.

Kiresel hisse senedi piyasalari, ABD ve Cin'in ticaret savasinda anlasmaya
yaklashigl yonindeki isaretler ve ABD ekonomisinin gicli seyredecegine
iliskin iyimserlikle hizli ylkseldi. ABD’nin 112 milyar dolarlik Cin ithalatina
uygulanan tarifeyi geri cekmeyi planladigi haberleri basinda yer bulurken, Cin
Devlet Baskani Xi Jinping ekonomik aciklik ve kiresel ticaret diizenine yonelik
taahhdtlerini yineledi. Dolar endeksi Cuma gini U¢ ayin dip seviyesini test
ettikten sonra din sinirli yikseldi.

Yurt icinde TUFE Ekim ayinda aylik bazda %2 ile beklentilere paralel artis
gosterirken, baz etkisiyle disusini sirdiren yillik TUFE %8,55 ile Aralik
2016'dan bu yana en dasUk artisini kaydetti. Ekim ayinda eglence ve kiltur
grubu haricindeki tim ana harcama gruplarinda fiyatlar artis kaydetti.
Mevsimsel faktorlerin etkisiyle fiyatlarin aylik bazda %11,7 oraninda
yukseldigi giyim ve ayakkabi grubu Ekim ayi enflasyonuna 73 baz puan ile en
yUksek katkiyr verdi. Bu donemde elektrik fiyatlarindaki artisin etkisiyle konut
grubu tuketici enflasyonunu 52 baz puan yukari ¢cekti. Ayrica, taze meyve ve
sebze fiyatlarinda gorulen artisin etkisiyle gida ve alkolsliz icecekler 38 baz
puan ile aylik enflasyonu yukari yonli en c¢ok etkileyen Uglinclii harcama
grubu oldu. Baz etkisinin terse donmesiyle birlikte Kasim ve Aralik aylarinda
yillik enflasyonun tekrar ¢ift haneye gelmesi bekleniyor. Yeni Ekonomi
Programi ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda yilsonu TUFE tahmini %12
dizeyinde bulunuyor. Ekim ayinda aylik bazda %0,17 artis kaydeden Yi-
UFE’deki yillik artis da bu dénemde %1,7 ile yaklasik son 10 yilin en disiik
seviyesine indi (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Otomotiv DistribUtorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif
ticari ara¢ pazari, tasit kredilerinde faiz oranlarinin hizh bir sekilde
dismesinin ardindan Ekim ayinda disik baz etkisinin de katkisiyla gecen yilin
ayni ayina gore %127,5 artisla 49 bin dizeyinin Gzerine ¢ikti. Ekim ayindaki
glcli artisa karsin yilin ilk 10 ayinda pazardaki daralma %32 seviyesinde
gerceklesti. Yurt ici pazar tahminini glincelleyen ODD, 2019 yilinda satislarin
450 bin - 500 bin arag dizeyinde gerceklesecegini 6ngordid. Kurum 2020
yilinda yurt ici satislarda %16’ya yakin bir artis 6ngorirken, pazar tahmini ise
525 bin - 575 bin arag oldu.

Buglin sakin bir veri gindemi beklenirken, yurt icinde Hazine’nin 5 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvilinin ihraci yakindan izlenecek. Hazine, artan
borclanma maliyetlerinin uzun vadede borg stokuna etkisini sinirlamak icin 5
yillik tahvil ihracini yaklasik bir yildir gerceklestirmiyordu.
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Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
MSCI Dlnya Borsalari 2.261 0,42 *}
MSCI GOU 1.065 1,46 4
MSCI Japonya Harig Asya* 535 0,47 ‘ﬂ‘
Dow Jones 27.462 0,42 4F
S&P 500 3.078 0,37 4
Euro Stoxx 50 3.665 1,14 4
Shanghai* 2.996 0,68 4
Nikkei* 23319 2,05 4F

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis  %Degisim
EUR/USD 1,1126 0,35 ‘ur
usD/IpY 108,52 0,34 ‘?
Emtia Fiyatlari Kapanis  %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 61,9 0,78 4
Altin (USD/ons) 1.508 0,25 4
Risk GOstergeleri Kapanis  Dedisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %1,79 6bp
CDS-TR (5-Y) 327  8bp dk
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 100.088 1,65 ‘?
USD/TL 5,7260 0,35 ‘?
Euro/TL 6,3795 0,07 4

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %12,16 38 bp {!r

Din Veri GUndemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani imalat PMI, nihai Ekim 45,7 45,9 ABD ISM Hizmetler PMI Ekim 53,5 52,6
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Eyll -%0,5 -%0,6 Euro Alani Uretici Fiyat Endeksi, yillik Eyll -%1,2 -%0,8
Yurt Igi Yurt lgi

TUFE, aylik Ekim %2,02 %2,0 -
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https://ekonomi.isbank.com.tr/contentmanagement/Documents/tr05_enflasyon/2019/EG_201910_yillik_TUFE_enflasyonu_Ekim_de_8_55_geriledi.pdf
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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