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Ticaret miizakerelerine yonelik gelismeler izleniyor.

Eylul'de cari denge 2,48 milyar USD fazla verdi.

Ticaret savasina iliskin gelismeler glindemde yer almaya devam ediyor. ABD
Bagkani Donald Trump din yaptigl konusmada Cin ile birinci asama ticaret
anlagsmasinin ¢ok vyakinda gerceklesebilecegini belirtti. Trump bununla
birlikte, anlasmaya varilamamasi durumunda Cin’e uyguladiklari vergilerin
onemli 6lcide ylkseltilecegini kaydetti. Trump’in anlasmanin imzalanacag|
tarihe dair herhangi bir bilgi vermemesi ticaret mizakerelerinde beklenen
ilerlemenin saglanamadigina dair endiseleri artirdi.

Petrol fiyatlari, ticaret savaslari ve kiresel biylimeye yonelik endiselerle
geriledi. Brent tirt ham petrolin varil fiyatt %0,72 dustsle 61,7 USD oldu.
Dun altin fiyatlari da 1.451 USD/ons’a gerileyerek Agustos'tan bu yana en
dusuk seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde ekonomik aktivitedeki nispeten zayif seyrin cari denge Uzerindeki
etkisi EylUl ayinda da sUrdl. Cari fazla gectigimiz yilin EylUl ayina kiyasla
%31,9 oraninda genisleyerek 2,48 milyar USD dizeyinde gerceklesti. S6z
konusu gelismede seyahat gelirlerinde kaydedilen artis belirleyici oldu. Cari
dengenin seyrinde 6nemli rol oynayan dis ticaret acgigindaki yillik daralma
%5,2 ile 6nceki aylara kiyasla daha sinirli diizeyde gerceklesti (Odemeler
Dengesi Raporumuz).

Hazine’nin  Kasim ayr i¢ borclanma programi cercevesinde dln
gerceklestirdigi 7 Ekim 2020 itfall kuponsuz bononun yeniden ihracinda
ortalama bilesik faiz %12,25 dizeyinde gergeklesti. Yine din gergeklestirilen
6 yillik sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz %12,54, 7 yillik
degisken faizli tahvilin ihracinda donemsel faiz %7,22 oldu. Boylece Kasim ayi
borclanma programini tamamlayan Hazine, toplamda 9,7 milyar TL
borclanma gergeklestirmis oldu.

Din kiresel piyasalar karisik bir seyir izlerken, yurt ici piyasalara genel olarak
olumlu bir gbérinim hakim oldu. BIST-100 endeksi gini %0,83 primli
tamamlarken, USD/TL yatay seyretti. 2 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi ise 6
baz puan gerileyerek %12,23 seviyesinde gergeklesti.

Buglin yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Kiresel piyasalarin
giindeminde ise ABD’de aciklanacak olan Ekim ayi TUFE enflasyonu verisi ve
Euro Alani EylUl ayr sanayi Uretimi verisini yer aliyor. Buglin Cumhurbaskani
Erdogan’in ABD Baskani Trump ile yapacagl gorisme takip edilecek. Ayrica,
Fed Baskani Powell’in ABD ekonomisi ile ilgili yapacagi sunum izlenecek.
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Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
MSCI Dlnya Borsalari 2.270 0,16 *}
MSCI GOU 1.056 0,28 4
MSCI Japonya Harig Asya* 531 0,49 ‘ﬂ‘
Dow Jones 27.691 0,00 =
S&P 500 3.092 0,16 4
Euro Stoxx 50 3.712 0,42 4
Shanghai* 2911 0,14
Nikkei* 23309 0,90 4k

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis  %Degisim
EUR/USD 1,1007 0,23 ‘ur
usD/IpY 109,15 0,04 ‘?
Emtia Fiyatlari Kapanis  %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 61,7 0,72
Altin (USD/ons) 1.451 0,09 4
Risk GOstergeleri Kapanis  Dedisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %1,91 0bp
CDS-TR (5-Y) 313 0bp 4k
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 103.972 0,83 ‘?
USD/TL 5,7766 0,14 ‘?
Euro/TL 6,3650 0,14 4

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %12,23 6 bp {!r

Din Veri Gundemi Bugiin

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki

Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi Kasim - -2,1 ABD TUFE, yillik Ekim %1,7 %1,7
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Eylul -%2,5 -%2,8

Yurt igi Yurt igi

Cari Denge Eylal 2 milyar USD 2,5 milyar USD -
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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