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PMI verileri salgının ekonomi üzerindeki olumsuz etkilerini ortaya koydu. 

TCMB’nin Para Politikası Kurulu toplantısının özeti yayımlandı. 
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Dün açıklanan Mart ayı PMI (Satın Alma Yöneticileri Endeksi) verileri ABD ve Avrupa’da 

özellikle ulaşım, turizm ve yeme-içme gibi alt sektörleri içeren hizmetler sektörünün 

koronavirüs salgınından çok olumsuz etkilendiğini ortaya koydu. ABD’de Şubat ayında 

49,4 düzeyinde gerçekleşen hizmet PMI endeksi Mart’ta 39,1 ile rekor düşük seviyeye 

geriledi. Ülkede imalat PMI endeksi de 50,7'den 49,2'ye gerileyerek Ağustos 2009'dan 

bu yana en düşük seviyeye indi. Euro Bölgesi’nde imalat ve hizmet sektörlerini içeren 

bileşik PMI verisi Mart ayında 51,6'dan 31,4'e geriledi. Böylece bölgede PMI verisi Euro 

para birliğinin oluşturulduğu dönemden bu yana en düşük değerini aldı. Koronavirüs 

salgınının etkisiyle Mart ayında sert düşüş kaydeden endekslerin 50 olan eşik 

seviyesinin altında kalması sektörlerde daralmaya işaret etti. Daralmanın hizmetler 

sektörlerinde piyasa beklentilerinin üzerinde, imalat sektörlerinde ise beklentilerin 

altında kaldığı dikkat çekti. Ülkeler virüsün ekonomilerine etkisini azaltma yönünde 

adımlar atmaya devam ediyor. ABD Senatosu’nun 2 trilyon USD büyüklüğündeki teşvik 

paketi konusunda uzlaşmaya vardığı, Euro Alanında  üye ülkelere kurtarma paketinden 

kredi kullanımının değerlendirildiği yönünde haberler izleniyor.   

Küresel borsalar Fed'in yoğun teşvik programının koronavirüsün etkilerini azaltacağına 

ilişkin beklentilerin güçlenmesi sonrasında dün hızla yükseldi. Dow Jones endeksi %

11,33 ile 1933'ten bu yana en hızlı artışını kaydetti. Avrupa borsaları İtalya’da 

koronavirüs salgınında yeni vaka sayısının yavaşlamasının da etkisiyle günü yükselişle 

tamamladı. Yatırımcıların nakde geçme tercihleri ve teminat işlemleri için altın 

satmalarının etkisiyle son haftalarda gerilemiş olan altın fiyatları da Fed'in attığı 

adımların etkisiyle yükselmeye başladı.  

TCMB’nin 17 Mart tarihinde gerçekleştirdiği ve politika faizinde 100 baz puanlık 

indirime gidilen Para Politikası Kurulu toplantı özeti dün yayımlandı. Buna göre, 

koronavirüs salgını öncesi dönemde Türkiye ekonomisine ilişkin makroekonomik 

göstergelerde belirgin bir iyileşme kaydedildiği, salgın hastalığa bağlı gelişmelerin 

Türkiye ekonomisi üzerindeki olumsuz etkilerinin sınırlandırılması açısından finansal 

piyasaların, kredi kanalının ve firmaların nakit akışının sağlıklı işleyişinin devamının 

büyük önem arz ettiği vurgulandı. Finansal oynaklıklardaki artışın ve toplam talepte 

öngörülen yavaşlamanın firmaların nakit akışı ve bilançoları üzerindeki etkisi takip 

edilerek, diğer politikalarla koordineli şekilde gerekli tedbirler alınmaya devam 

edileceği belirtildi. Ayrıca, makro ölçekteki para ve maliye politikalarının yanı sıra en 

çok etkilenen iktisadi birimleri hedefleyen ve sektörel etkileşimleri dikkate alan politika 

uygulamalarının kritik önemde olduğu değerlendirilmesi yapıldığı açıklandı. Özette 

ayrıca, salgının küresel ölçekte hızla yayılmasıyla birlikte belirsizliklerin arttığı ve küresel 

büyüme görünümünün zayıfladığına vurgu yapıldı. 

Dün BIST-100 endeksi, Avrupa borsalarındaki yükselişe paralel olarak günü % 5,98 

artışla 89.286,22 puandan tamamladı. TL, Fed’in attığı adımlar sonrasında dolar 

endeksinin küresel piyasalarda gerilemesine paralel olarak bir miktar değerlendi. USD/

TL  %2,13 düşüşle 6,4183 seviyesine geriledi. 

Dün                            Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Mart 43,0 49,2 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Şubat -%0,8 -%0,2

ABD Yeni Konut Satışları Şubat 750 bin 765 bin Almanya IFO İş Dünyası Endeksi Mart 87,5 96,1

Euro Alanı İmalat PMI Mart 39,0 44,8 İngiltere TÜFE, yıllık Şubat %1,6 %1,8

Almanya İmalat PMI Mart 40,0 45,7 Yurt İçi

Yurt İçi İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı - %76

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi - 106,9

Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.743 8,77

MSCI GOÜ 802 5,73

MSCI Japonya Hariç Asya* 423 3,42

Dow Jones 20.705 11,37

S&P 500 2.447 9,38

Euro Stoxx 50 2.715 9,24

Shanghai* 2.759 1,34

Nikkei* 19.136 5,77

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0787 0,62

USD/JPY 111,49 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 25,3 1,49

Altın (USD/ons) 1.622 5,09

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %0,82 5 bp

CDS-TR (5-Y) 507 42 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 89.286 5,98

USD/TL 6,4183 2,13

Euro/TL 6,9232 1,61

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %11,14 3 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü 
25 Mart 2020 

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

1,4

1,6

1,8

2,0

2,2

94

96

98

100

102

104

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

1.300

1.400

1.500

1.600

1.700

20

35

50

65

80

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)

10

25

40

55

70

85

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

VIX
(endeks)

700

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.500

1.600

1.700

1.800

1.900

2.000

2.100

2.200

2.300

2.400

2.500

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

MSCI Küresel Borsa Endeksleri
Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

220

300

380

460

540

620

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)

5

10

15

20

25

Eyl.19 Kas.19 Oca.20

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

80

90

100

110

120

130

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

'000 BIST-100 Endeksi

90

95

100

105

110

115

120

125

130

Eyl.19 Kas.19 Oca.20 Mar.20

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
(17.09.19=100)

Güney Afrika

Türkiye

Brezilya

ye
re
l
p
ar
a 
b
ir
im
in
d
e
 d
e
ğe
r 
ka
yb
ı

https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

