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Küresel piyasalarda karışık bir görünüm izleniyor. 

Türkiye ekonomisi 2020 yılının ilk çeyreğinde %4,5 büyüdü. 
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Cuma günü ABD’de açıklanan verilere göre, çekirdek kişisel tüketim harcamaları fiyat 

endeksi (PCE) Nisan’da aylık bazda %0,4 azalırken, yıllık bazda %1 artış kaydetti. Kişisel 

gelirler ise Hükümet’in yaptığı ödemelerin etkisiyle aylık bazda %10,5 arttı, harcamalar ise 

%13,6 düştü. Böylelikle harcamalarda 1959’dan bu yana en sert gerileme kaydedildi. 

Geçen ay 71,8 olan Michigan Tüketici Güven Endeksi Mayıs ayında 72,3 değerini aldı. zayıf 

ABD verilerinin ardından piyasalarda karışık bir seyir izlendi. Çin'de Nisan’da 49,4 olan 

Caixin/Markit imalat PMI endeksi Mayıs ayında 50,7’ye yükselerek Ocak ayından bu yana 

en yüksek düzeyine ulaştı. 

Euro Alanı’nda öncü verilere göre, tüketici fiyatları Mayıs’ta aylık bazda %0,1 gerilerken, 

yıllık bazda %0,1 artış kaydederek son 4 yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Nisan 

ayında %0,3 olan enflasyondaki yıllık artışın ivme kaybetmesinde özellikle enerji 

fiyatlarındaki düşüş etkili oldu.  

Cuma günü yurt içinde ilk çeyreğe ilişkin GSYH verileri yakından izlendi. Türkiye 

ekonomisinde 2019’un ikinci yarısında izlenen toparlanma eğilimi ilk çeyrekte güç 

kaybederek de olsa sürdü. Mart ayının son iki haftası itibarıyla salgının ekonomik aktivite 

üzerindeki ilk etkilerinin görülmeye başlaması büyüme oranının piyasa beklentilerinin 

altında kalmasına yol açtı. Türkiye ekonomisi yılın ilk çeyreğinde geçtiğimiz yılın aynı 

dönemine kıyasla %4,5 büyüdü. Piyasa beklentisi bu dönemde ekonominin %5,5 

büyüyeceği yönündeydi. Tüketim harcamaları yılın ilk çeyreğinde büyümeyi desteklerken, 

net ihracat ve yatırım harcamaları büyümeyi aşağı çekti (Ekonomik Büyüme Raporumuz). 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Genel Ticaret Sistemi kapsamında, Nisan ayında 

ihracat yıllık bazda %41,4 azalarak yaklaşık 9 milyar USD, ithalat da %25 azalarak 13,6 

milyar USD oldu. Böylece, dış ticaret açığı bu dönemde %67 oranında genişleyerek 4,6 

milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Ocak-Nisan döneminde ise, ihracat geçen yılın aynı 

dönemine göre %13,7 azalarak 51,7 milyar USD olurken, ithalat %1 artışla 69,2 milyar 

USD’ye yükseldi. 

Cuma günü BDDK tarafından yapılan duyuruda, Aktif Rasyosunun (AR) hesaplanmasında 

değişiklik yapıldığı açıklandı. Buna göre, 1 Haziran 2020’den itibaren, 31 Mart itibarıyla 

bankalar mevduatı hariç, TL mevduat ve YP mevduat toplamı 25 milyar TL’nin altında 

kalan bankalara yılsonuna kadar düzenlemeye uyum için süre tanınacak. 3 aydan kısa 

vadeli kredilerin hesaplamada krediler kalemine dâhil edilmeyeceği ve KOBİ, proje 

finansmanı ve ihracat kredilerinin 1,1 katsayısı ile ağırlıklandırılacağı belirtildi. Ayrıca, 

bankaların müşterileri ile yaptıkları TL ve YP cinsi repoların ve ihraç ettikleri 6 aydan kısa 

vadeli TL finansman bonolarının mevduat kaleminde dikkate alınmasına, YP mevduat 

kalemi toplamının YP kredilere kadar olan kısmına 1 katsayısının, YP kredileri aşan kısmına 

ise 1,75 katsayısının uygulanmasına karar verildi.  

BIST-100 endeksi Cuma günü %0,15 yükselişle 105.521 puandan kapandı. Türkiye’nin 5 

yıllık CDS primi 15 baz puan artarak 554 oldu. Bu sabah USD/TL 6,80, EUR/TL 7,58 

düzeylerinde seyrediyor. Bugün piyasalarda imalat PMI verileri yakından takip edilecek.   

Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.148 0,02

MSCI GOÜ 930 0,54

MSCI Japonya Hariç Asya* 487 2,35

Dow Jones 25.383 0,07

S&P 500 3.044 0,48

Euro Stoxx 50 3.050 1,43

Shanghai* 2.915 2,18

Nikkei* 21.968 0,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1098 0,20

USD/JPY 107,74 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 35,3 0,11

Altın (USD/ons) 1.732 0,51

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %0,64 6 bp

CDS-TR (5-Y) 554 15 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 105.521 0,15

USD/TL 6,8182 0,12

Euro/TL 7,5739 0,35

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %9,17 10 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Cuma                            Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek PCE, yıllık Nisan %1,1 %1,0 ABD Markit İmalat PMI, nihai Mayıs 39,8 36,1

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mayıs 74,0 72,3 ABD ISM İmalat PMI Mayıs 43,0 41,5

Euro Alanı TÜFE, öncü, yıllık Mayıs %0,1 %0,1 Euro Alanı Markit İmalat PMI, nihai Mayıs 39,5 33,4

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH Büyümesi 2020 Ç1 %5,4 %4,5 İmalat PMI Mayıs - 33,4

Dış Ticaret Dengesi Nisan - -4,6 milyar USD - - - -
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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