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Fed faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Yurt icinde Mart déneminde issizlik orani %13,2 oldu.

ABD Merkez Bankasi (Fed) din sona eren Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda,

iktisadi Arastirmalar B8lUmd

Ilkim Bengisu Tuncer
bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Diinya Borsalari Kapanis
politika faiz oranlarini degistirmeyerek %0-0,25 araliginda tuttu. Toplanti sonrasi yayimlanan
aciklamada; Nisan toplantisindaki ifadeler biiyiik 6lctide korunurken, koronaviriis salgininin MSCI Diinya Borsalan 2.267
ekonomik aktivite, enflasyon ve istihdam Uzerinde kisa vadede agir baski yaratmaya devam MSCI GOU 1.013
edecegi ve orta vadede ekonomik goriinim acgisindan kayda deger riskler yarattg ifade MSCl Japonya Haric Asya* 514
edildi. Ayrica, varlik alimlarinin en az mevcut seviyelerde devam edecegi belirtildi.
. . R Dow Jones 26.990
Toplantinin ardindan konusan Fed Baskani Powell, ekonomideki daralmanin buytkluginin
salginin kontrol altina alinmasina bagl oldugunu ve slrecin belirsizligini korudugunu S&P 500 3.190
belirtirken, lke ekonomisini desteklemek igin Fed’in tim enstrimanlari kullanmaya devam Euro Stoxx 50 3.294
edecegini ifade etti. Aralik ayinda yayimlanan tahminlerinde revizyona giden Fed Uyeleri, Shanghai* 2935
politika faiz oranlarinin 2021 sonuna kadar sifira yakin seviyede kalmasini bekliyor. ABD o
ekonomisinin bu yil %6,5 daralacagini, 2021’de ise %5 buyUyecegini tahmin eden Fed leke_l* 22564
Gyeleri, bu yil issizlik oraninin %9,3, kisisel tiketim harcamalari (PCE) endeksindeki artisin (*) TSI 08:30 verileridir.
%0,8, cekirdek PCE artisinin %1 seviyesinde olacagini 6ngériiyor. Fed Uyelerinin Pariteler Kapanis
projeksiyonlarinin ekonomik to‘parlanmanln uzun bir vadeye yayilacagina isaret etmesiyle EUR/USD 11369
borsalar asagi yonli hareket etti.
. USD/JPY 107,25
ABD’de diin agiklanan verilere gore, TUFE Mayis ayinda aylk bazda %0,1 gerilerken, yillik
bazda %0,1 arth. Béylece, TUFE’'de 3 ay st tste diisiis kaydedilmis oldu. Salginin ekonomik
aktiviteyi durma noktasina getirmesiyle azalan talep nedeniyle TUFE Nisan’da aylik bazda Emtia Fiyatlan Kapanis
%0,8 gerileyerek Aralik 2008'den bu yana en blyik distsinU sergilemisti. Brent Petrol (USD/varil) 41,7
OECD diin yayimladigl Ekonomik Gérinim Raporunda, salginin kontrol altina alindigi ve Altin (USD/ons) 1.718
2020 yilsonuna kadar salginda ikinci dalganin yasandigi olmak Uzere 2 senaryoya gore
tahminlerini agikladi. Buna goére, salginin kontrol altina alindigi senaryoda diinya . . .
- . ) ) o Risk Gostergeleri Kapanis
ekonomisinin bu yil %6 oraninda daralacagi, 2021’de ise %5,2 genisleyecegi ongoriliyor.
ikinci dalganin yasanmasi halinde ise; kiiresel ekonominin bu yil %7,6 kigilecegi, 2021 ABD Hazine Tahvil Faizi* %0,75
yilinda ise %2,8 blylyecegi tahmin ediliyor. Her iki senaryoda da pandemi &ncesi seviyelere CDS-TR (5-Y) 448
ulasmanin uzun zaman alacagi ve krizin yasam standartlari, issizlik ve yatirimlar tzerinde (*) 10-Y
uzun vadeli olumsuz etkilerinin olacagi ifade edildi. ikinci dalganin yasanmadig senaryoya .
gore; 2020 yilinda ABD ve Euro Alani'nda GSYH’nin sirasiyla %7,3 ve %9,1 daralacagi Yurt I¢i Piyasalar Kapanis
ongorilurken, ikinci dalganin yasanmasi durumunda s6z konusu Ulke ekonomilerinde BIST-100 109.779
sirastyla %8,5 ve %11,5 daralma yasanmasi bekleniyor. Tirkiye ekonomisinin de bu USD/TL 6,7728
senaryolar altinda %4,8 ve %8,1 oranlarinda kigcullecegi tahmin ediliyor. Euro/TL 77055
Yurt icinde koronavirls vakalarinin goriilmeye baslandig Mart ayinda issizlik orani yillik 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %8,83
bazda 0,9 puan dusls kaydederek %13,2 seviyesine geriledi. Bu dénemde isglicline katilim
orani %48,4 seviyesine inerken, istihdam orani %42 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gencg
nifusta issizlik orani yillik bazda 0,6 puan azalarak %24,6'ya gerilerken, tarim disi issizlik
orani %15 seviyesinde gergeklesti. Mart doneminde hizmet sektorl istihdaminda gegen yilin
ayni dénemine gore kaydedilen 903 bin kisilik dusts dikkat ¢ekti. Mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani ise bir dnceki doneme gore 0,3 puan artarak %13 oldu.
BIST-100 endeksi diin %0,50 artisla 109.779 puandan kapandi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
7 baz puan artarak 448 oldu. Bu sabah USD/TL 6,78 seviyesinin altinda, EUR/TL ise 7,68
dizeylerinde seyrediyor.
Buglin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ile Mayis ay1 UFE verileri agiklanacak.
Dun Veri Glindemi
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti
ABD TUFE, aylik Mayls %0,0 -%0,1 ABD UFE, aylik Mayls %0,1
ABD Cekirdek TUFE, yillik Mayis %1,3 %1,2 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1-7 Haziran 1,5 milyon kisi
Yurt igi
Yurt igi
issizlik Orani Mart %13,2

%Dedisim
0,35 ¥
0,29 4+
1,50 ¥
1,04 ¥
0,53 ¥
0,81 ¥
0,29 ¥
2,42 I

%Dedisim
0,26 4
0,44 ¥

%Degisim
1,34 4+
0,07 &

Degisim
8bp &
7 bp 4

%Degisim
0,50 4
0,30 4
0,06 4
0bp =

Bugln
Onceki
“%1,3
1,9 milyon kisi



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:bengisu.tuncer@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. . eu URKI ekonomi.isbank
Piyasa Gunligd TURKIYE N\ BANKASI
11 Haziran 2020

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
104 2,0 35
102
o 16 70
100 55
1,2
98 40
© 0,8
T‘g 9% ' 25
W) ——Dolar Endeksi
g 9 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 04 10
[a ' Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20 Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20
@ :
@ MSCl Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
| ——Diinya Borsalari Endeksi
3.000 1.200
~ ——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 80 1.800
70
2.750 1.100
60 1.700
2.500 1.000
50 1.600
2.250 900 40
1.500
2.000 800 30
20
1.750 700 10 — Brent Turli Ham Petrol (USD/varil) 1.400
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
1.500 600 0 1.300
Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20 Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
700 25
—2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
620 —TCMB AOFM
20
540
460 15
380
— 10
o 300
©
n
© 220 5
E Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20 Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20
=3 '000 BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
£ 135 150 (04.12.19=100)
> 15 140 —G‘Lvme‘zy Afrika E
—Turkiye
——Brezilya r
115 130 g
120 g
105 n
110 E‘
95 100 S E
£
85 90 7
Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20 Ara.19 Sub.20 Nis.20 Haz.20
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Trkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

