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Cin’de Aralik ayi imalat PMI verisi 53 diizeyinde gerceklesti.

TCMB’nin net uluslararasi doviz rezervleri 15,5 milyar USD seviyesinde...

iktisadi Arastirmalar B8lim

irem Turan Tas
irem.turan@isbank.com.tr

Koronavirls vaka sayilarinin yiksek seyri nedeniyle Avrupa’da 6nlemler sikilastiriilmaya  Dlnya Borsalari Kapanis ~ %Degisim
devam ediyor. Almanya’da uygulanan kisitlamalarin siresinin uzatilmasi beklenirken  mMscl bunya Borsalari 2690 015 4t
ingiltere’de de kisitlamalarin artirilmasi ve okullarin kapatilmasi giindeme geldi. Ote  ysci coo 1291 017 4
yandan, koronaviris asisina iliskin gelismeler devam ?diyor. Cin’de Ug farkli asinin son MSCI Japonya Haric Asya* 670 1,08 4
asama denemeleri devam ederken Cin Ulusal Saglik Urlnleri Yonetimi, devlet destekli
) ) - L o Y Dow Jones 30.606 0,65 4t
ilag sirketi Sinopharm’in gelistirdigi koronaviriis asisina onay verdigini duyurdu.
S&P 500 3.756 0,64 4
26 Aralik ile biten haftada ABD’de igsizlik maasina bagvuranlarin sayisi bir énceki /o sioxx 50 3553 053 &
haﬂaya gc?re d? 19.000 k|§|‘az§lr-na kaydederek 787 bin k|§|. ile 833 bin kisi olarak Shanghai* 3504 089 §
.tahmln“ed“ﬂen plyésa beklen.hle.rl.nln oIduk(;.a altinda gergeklesti. ABD bo.rs'alarl y|||r.1 éon Nikkei* 27271 063 B
islem glintinde istihdam verilerinin beklentilerden olumlu gerceklesmesinin de etkisiyle (%) 751 0830 verileridr,
yikselisle kapandi. Cin’de Aralik ayi imalat PMI verisinin 53 ile piyasa beklentilerinin
altinda gergek-|<-5§e‘rek onceki a-ya gorfe ger.||eme kaydetrr.1ve5| Ulkedeki el‘<o‘nom|k bariteler Kapants  %Dedisim
toparlanmaya iliskin yavaslama sinyalleri verdi. Japonya ve diger Asya Ulkelerinin PMI
S , L ) ) ) EUR/USD 1,2213 067 &
verileri ise Aralik’'ta ylkselis kaydetti. Bu sabah Asya piyasalari genel olarak alicili bir
seyir izliyor. USD/IPY 103,25 0,00 =
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Kasim ayinda ihracat bir énceki yilin ayni ayina
Emtia Fi | K %Degisi
gbre %0,9 azalarak 16,1 milyar USD olurken, ithalat %15,9 artisla 21,1 milyar USD mtia Flyatian apants easim
L . N . M o . Brent Petrol (USD/varil) 51,8 0,90 1
seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde dis ticaret acigl yillik bazda %153,5 yikselerek 5
milyar USD oldu. Ocak-Kasim dénemi dis ticaret acigi da bir énceki yilin ayni donemine  Altin (USb/ons) 1897 019 it
gore %82,5 artis kaydetti.
TCMB, 24 Aralik'ta gerceklestirdigi PPK toplantisi 6zetinde, Kasim ayi enflasyonundaki ~ Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
temel mal ve gida gruplarindaki fiyat artisi kaynakli yikselise vurgu yapilirken, para ~ ABD Hazine Tahvil Faizi* %091 1bp &
politikasi durusunun, enflasyon gériinimine yénelik yukar yonli riskler dikkate — VIX 22,75 0,09 &
alinarak, temkinli bir yaklasimla enflasyonun distrilmesi ve orta vadede fiyat istikrari ~ CDS-TR (5-Y) 299 2bp 4t
hedefine ulasiimasi odaginda belirlenecegi yinelendi. Ote yandan, elektrik fiyatlari () 10-Y
yaklasik %6, dogalgaz fiyatt %1, koépri gegis Ucretleri ise %26 oraninda artirildi. Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, 25 Aralik ~ BIST-100 1477 022 %
haftasinda yurt disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse ~ USD/TL 7,4320 0,74 {r
senedi portféyi 18,8 milyon USD azalirken, DIBS portféyi 106,7 milyon USD yikseldi.  Euro/TL 9,0833 0,08 4
25 Aralik haftasi itibariyla TCMB’nin briit déviz rezervleri 51,6 milyar USD dizeyinde 5.y Gésterge Tahvil Faizi %1496  7bp
gerceklesirken net uluslararasi déviz rezervleri Kasim ayi sonuna gore yaklasik 1,8
milyar USD artis kaydederek 15,5 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Boylece
TCMB'nin toplam rezervleri 94,6 milyar USD oldu.
BIST-100 endeksi yilin son islem glnini %0,22 dususle 1.477 puan ile tamamladi.
USD/TL yili %0,74 artisla 7,43 seviyesinde tamamlarken, EUR/TL 9,08 seviyesinde
gerceklesti. Tlrkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 2 baz puan ylkselerek 299 baz puan, 2
yillik gosterge tahvilin faizi 7 baz puan artisla %14,96 oldu. Buglin kiresel piyasalarda
ABD ve Euro Alani imalat PMI verileri ile OPEC+ toplantisinda verilecek Subat ayi petrol
Uretimi karari takip edilecek. Yurt icinde ise imalat PMI ve enflasyon verileri izlenecek.
Persembe Veri Gindemi Bugln
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 21-26 Aralik 833 bin 787 bin  ABD Markit imalat PMI, nihai Aralik 56,5
- Euro Alaniimalat PMI, nihai Aralik 55,5 55,5
Yurt lgi Yurt lgi
- - - - TUFE, yillik Aralik %14,2 %14,0
Dis Ticaret Dengesi Kasim -5,030 milyar USD  imalat PMI Aralik 51,4
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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