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ABD ve Euro Alani’nda imalat PMI verileri Aralik’ta bliyimenin slrd(glne isaret etti.

2020 yilsonu TUFE enflasyonu %14,60 oldu.

iktisadi Arastirmalar B8lim

ilkim Bengisu Tuncer
bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Diunya genelinde koronavirls vaka sayisi 85,2 milyon kisiyi, vefat sayisi 1,8 milyon Dinya Borsalari Kapanis ~ %Degisim
kisiyi asti. Vaka sayilarindaki artis nedeniyle ulusal karantina ilan edilen ingiltere’de MSCI Diinya Borsalari 2.670 0,74 ¥
Oxford-AstraZeneca’nin  gelistirdigi koronavirls asisi din itibariyla  kullanima MSCI GO Ul 1304 098 4
sunulmaya baslandi. Almanya’da uygulanan kisitlamalar 31 Ocak tarihine kadar )
o . . . . MSCl Japonya Harig Asya* 671 0,14 4+
uzatilirken, Japonya’da yeni bir olaganulstl hal ilan edilmesi planlaniyor.
Dow Jones 30.224 1,25 4
Dun agiklanan verilere gére, ABD’de Markit imalat PMI nihai verisi Aralik ayinda 57,1 S&P 500 3701 148 &
seviyesine cikarak 6 yilin en yuksek seviyesinde gerceklesti. Euro Alani’'nda Markit
. Y ¢ - y . Y , Y . gere S, . Euro Stoxx 50 3.564 0,33 4
imalat PMI nihai verisi de Aralik’ta 55,2 ile Mayis 2018’den bu yana en yuksek
degerini aldi. ABD ve Euro Alan’'nda agiklanan PMI verileri artan vaka sayilari ve Shanghai 3509 017 4
kisitlamalara karsin imalat sektérlerinde biyimenin yilin son ayinda da surdugine — Nikkei* 27175 0,30 &
isaret etti. ABD borsalari Georgia eyaletinde tekrar edilecek segimlerin yaratng (") TSI08:30 verileridir.
belirsizligin etkisiyle diin olumsuz bir gdrinim sundu. Bu sabah Asya borsalarinda ise Pariteler Kapanis  %Dedisim
loall bi i izlenivor.
dalgali bir seyir izleniyor EUR/USD L2248 029 4
OPEC+ Ulkeleri tarafindan din gergeklestirilen toplanti, salginin yarattig belirsizlik USD/JPY 103,13 0,12 &
nedeniyle petrol Uretimini artirmak konusunda anlagma saglanamadigindan bugin
de sUrecek. OPEC+, Aralik ayinda petrol Uretimini glnlik 500 bin varil artirmis ve “
N o Dediisi
Uretim hedeflerini aylk olarak gézden gecirme karari almisti. Emtia Fiyatlan Kapanis casim
Brent Petrol (USD/varil) 51,3 0,98 4
Yurt icinde imalat PMI verisi Aralik ayinda Kasim’a gére 0,6 puan azalarak 50,8
oo . . . L : o o Altin (USD/ons) 1939 2,20 4
seviyesine gerilemesine karsin 50 esik seviyesinin Gzerindeki seyrini yedinci ayina
tasidi. Endeksin alt kalemleri incelendiginde, Uretim ve yeni siparislerin salgin ve
uygulanan kisitlamalar nedeniyle Aralik’ta yavasladigi gozlenirken, birgok ihracat Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
pazarinda salginda ikinci dalganin yasanmasina bagli olarak yeni ihracat siparisleri de ABD Hazine Tahvil Faizi* %0,92 1bp 4+
azaldi. Ote yandan, Aralik ayinda istihdam endeksi ve satin alma faaliyetlerindeki artis VIX 2697 4,22 4
devam etti. CDS-TR (5-Y) 302 3bp o
Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 ile piyasa beklentilerinin (izerinde artarken, (*) 10-¥
yillik TUFE enflasyonu %14,6'ya yiikseldi. Gida ve ulastirma fiyatlarindaki yikselisler  yurt igi Piyasalar Kapanis  %Dedisim
TUFE d.e.|.<i artista belirleyici oldu. Aralik’ta yurt igi UFE aylik bazda %2,36 artarken, BIST-100 1495 127 %
yillik YI-UFE artisi %25,15 dizeyinde gergeklesti. Ana metaller ve gida fiyatlarindaki
. ) ) ) UsSD/TL 7,4198 0,23 ¥
artislar yillik YI-UFE enflasyonunu yukari ¢ekti (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).
Euro/TL 9,0767 0,09 ¥
Dun rekor seviyesine yikselen BIST-100 endeksi %1,27 artisla glint 1.495 puandan 2.Y Gosterge Tahvil Faizi %1496  0bp
tamamladi. Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan artisla 302 baz puan olurken,
2 yil vadeli gosterge tahvilinin bilesik faizi yatay seyretti. Bu sabah USD/TL 7,41
duzeylerinde, EUR/TL ise 9,08'den islem goriyor.
Buglin kuresel piyasalarda ABD’de Aralik ayr ISM imalat PMI verisi aciklanacak. Yurt
icinde ise Aralik ayi reel efektif kur endeksi ile Hazine ihaleleri takip edilecek.
Din Veri Glindemi Bugiin
Yurt Digt Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Markit imalat PMI, nihai Aralik 56,5 57,1 ABDISM imalat PMI Aralik 56,6 57,5
Euro Alani Imalat PMI, nihai Aralik 55,5 55,2
Yurt lgi Yurt lgi
TUFE, yillik Aralik %14,2 %14,6 TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Aralik 60,55
imalat PMI Aralik 50,8
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S

. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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