Piyasa GUnlUgu
18 Ocak 2021

Y
TURKIYE YW BANKASI |ekonomi.isbank

2020’de bitce acigi 172,7 milyar TL oldu.

TCMB beklenti anketine gére 2021 yilsonu TUFE beklentisi %11,2 seviyesinde...

iktisadi Arastirmalar B8lim

irem Turan Tas
irem.turan@isbank.com.tr

Cuma giini ABD’de yogun bir veri akisi izlendi. Aralik ayinda UFE’deki aylik artis ~ Diinya Borsalari Kapanis ~ %Degisim
%0,3 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Sanayi Gretimi ise bu dénemde  MSCI Diinya Borsalar 2715 085 &
%1,6 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydetti. Kapasite kullanim orani da Aralik'ta ~ msciGoU 1358 093 ¥
%74,5 ile tahminlerin lzerinde aciklandi. Ote yandan, perakende  MsclJaponya Haric Asya* 694  -0,38 ¥
satiglar 2020’nin son ayinda aylik bazda degisim olmayacagi beklentisine karsilik  pow Jones 30814 057 &
%0,7 geriledi. Carsamba ginU Baskanlik gorevini devralmasi beklenen Joe  sgpsoo 3768 0,72 &
Biden'in 14 Ocak’ta agikladigl 1,9 trilyon USD’lik ekonomik destek paketinin g0 stoxx 50 3600 1,15 &
vergilerde artisa sebep olabilecegi endiseleriyle ABD borsalari Cuma gini Shanghai* 3599 092 4
diglgsle kapandi. Cin borsalari bu sabah, Ulke ekonomisinin 2020'nin son e+ 28219 -105 &
ceyreginde yillik bazda %6,5 ile beklentilerin Uzerinde blyime kaydetmesiyle — (*)Tsi 08:30 verileridir.
yukari yonli hareket ederken Asya borsalari genel olarak karisik seyrediyor. Cin
ekonomisi 2020 yili genelinde de bir 6nceki yila gore %2,3 blylime kaydetti. Pariteler Kapanis  %Dedisim
Aralik ayinda merkezi ydonetim bltce dengesi 40,7 milyar TL acik verdi. Bu EUR/USD 12078 064 &
dénemde vergi gelirleri yillik bazda %29,4 artis kaydederken cari transferler USb/ipY 10388 005 &
kaleminde sermaye transferleri ile sermaye giderlerindeki hizli artislar dikkat
cekti. 2019 yilinda 124,7 milyar TL olan butce acig 2020 yilinda %38,5 artigla ~ Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
172,7 milyar Tl'ye ¢ikti. Bu dénemde bitge gelirleri %17,6, bltce harcamalari  Brent Petrol (USD/varil) 551 234 &
%20,2 arth. HukUmet tarafindan 2020 yilinda %3,6 dlzeyinde gergeklestigi  Altin (USD/ons) 1.827 1,08 ¥
tahmin edilen bitce agiginin GSYH’ye orani igin 2021 yili hedefinin de revize
edilerek %3,5 dlzeyinde belirlendigi aciklandi (Bitce Dengesi raporumuz). Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
TCMB Ocak ayi Beklenti Anketi’'ne gére, 2021 yili igin GSYH biiyiime beklentisi ~ ABD Hazine Tahvil Faizi* %110 3bp &
%3,9, cari aclk 6ngorusu 24 milyar USD duzeyinde gercgeklesti. Bu yilsonu igin Vix 2434 469 %
TUFE beklentisi ise %11,2 olarak aciklanirken, USD/TL beklentisi 8,09 oldu. (c*l?slf;ri(sfv) 328 10bp &
TCMB’nin politika faiz oranini Persembe giinkl toplantisinda degistirmeyerek
%17 seviyesinde tutmasi bekleniyor. Yurt Ici Piyasalar Kapanis  %Degisim
BIST-100 1524 1,43 &
Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) tarafindan yayimlanan verilere gore, 2020
] L ) ) usD/TL 7,4733 1,40 4
yilinda toplam otomotiv Gretimi yillik bazda %11 azalirken bu dénemde otomotiv
ihracati da %27 oraninda disis kaydetti. Ote yandan, 2020 yilinda yurt iginde Furo/Tt P27 078 %
toplam otomotiv satislari bir 6nceki yila gore %62 artis kaydetti. 2°Y Gosterge Tahvil Faiz #1476 200 #
ABD dolarinin kiresel piyasalarda deger kazanmasiyla EUR/USD paritesi 1,2106
ile son bir ayin en distk seviyesini test etti. Cuma gtini USD/TL dalgali bir seyir
izleyerek 7,47, EUR/TL de 9,03 duzeyine yukseldi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi 10 baz puan artisla 328 baz puana ¢ikti. BIST-100 endeksi ise Cuma ginin
%1,43 dustsle 1.524 puandan tamamladi. Bugln klresel piyasalarda ve yurt
icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.
Cuma Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar, aylik Aralik %0,0 -%0,7 -
ABD Sanayi Uretimi, aylik Aralik %0,5 %1,6 -
ABD Michigan Guven Endeksi,0ncl Ocak 80,0 79,2 -
ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik %73,6 %74,5 -
Yurt igi Yurt igi
Butce Dengesi Aralik -40,7 milyarTL -
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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