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Fed varlik alimlarnni Kasim ayinda azaltmaya baslayacagini duyurdu.

Yilhk TUFE enflasyonu Ekim’de %19,89’a yiikseldi.

iktisadi Arastrmalar Bélimi

Salih Zeki Atilgan

zeki.atilgan@isbank.com.tr

Fed din sona eren toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri paralelinde Diinya Borsalari Kapanis
degistirmezken, aylik 120 milyar USD buydklugindeki varlik alim programinin hizini MISCI Diinya Borsalar -
yaygin olarak beklendigi gibi azaltma karan aldi. S6z konusu varik allim programini )
Kasim ve Aralik aylari i¢in aylik bazda 15 milyar USD azaltma karan alan Fed, sonraki MserGou 1202
aylar icin de ekonomik aktivitedeki seyre paralel benzer bir kesintinin yapilabilecegini MSCl Japonya Harig Asya* 647
belirtti. Fed, yuksek enflasyonun gecid olmasinin beklendigi yonundeki disincesini Dow Jones 36.158
korudu. Fed Baskani Powell toplanti sonrasi yaptig konusmada, enflasyondaki S&P 500 4,661
yikseliste etkisi olan arz kisitlarinin énimuzdeki seneye sarkacagini, ancak para Euro Stoxx 50 4310
politikasinin bu sorunu ¢ézemeyecegini belirtti. Powell ayrica, varlik alimlarinin hizi Shanghai* 3518
azalsa bile para politikasinin ekonomiye giicli destek sagladigini ve bu yil glglu bir Nikke® 29743
ekonomik biyime beklediklerini ifade etti. Faiz artisinda sabirli olacaklanni belirten 751 0830 verfierdir
Powell, ABD’de tam istihdam seviyesine gelecek yil ulasabilecekleri 6ngorisinde
bulundu.

Pariteler Kapanis
ABD’de tarim disi istihdam verisine yonelik oncl gosterge olarak takip edilen ADP EUR/USD 11610
Ozel sektoristihdami, Ekim’de aylik bazda 571 bin kisi ile 400 bin kisi olan t-fa\hminlerin USD/IPY 114,08
oldukca Uzerinde artarak isglicl piyasasina iliskin olumlu sinyaller verdi. Ulkede ISM '
hizmetler endeksi Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde agciklanarak 66,7 ile tim
zamanlann en ylksek seviyesine ulasti. ABD'de Ekim ayi Markit hizmetler PMI verisi Emtia Fiyatlan Kapanis
de nihai verilere gére 58,7’'ye yukari yonli revize edildi. Fed toplantisinin ardindan Brent Petrol (USD/varil) 82,0
ABD 10 yil vadeli Hazine tahvil faizi glin sonunda 6 baz puanartarak %1,60 seviyesine . (Usp/ons) 1770
ulasti. Ulkede borsa endeksleri giinii rekor yiiksek seviyelerde tamamladi. Bu sabah
itibariyla Asya piyasalannda yukari yonlQ bir seyir hakim.

Risk Gostergeleri Kapanis
Yurt icinde tlketici fiyatlan Ekim’de aylik bazda %2,39 artarak piyasa beklentilerinin ABD Hazine Tahvil Faizi* %160
bir miktar altinda gercekesti. Bu donemde giyim ve ayakkabi grubunda aylik bazda VX 15,10
gorilen %7,6 oranindaki artis dikkat cekerken, esel-mobil sisteminde alan kalmamasi CDSTR (5] s
nedeniyle akaryakit fiyatlannda yapilan artislarin ?tkisiyie ulastirma grubu fiyatlan bir ) 10
onceki aya gore %2,4 yikseldi. Ekim’de yillik TUFE enflasyonu Ocak 2019’dan bu
yana en ylksek seviyesi olan %19,89 dizeyine ulasti. EylUl ayinda sinirlh disis Yurt igi Piyasalar Kapanis
kaydeden Yi-UFE’deki willik artis da bu dénemde %46,31 ile 2003 bazli serinin en BIST-100 1.547
ylksek dizeyinde gerceklesti. TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C ¢ekirdek USD/TL 9,6290
endekslerindeki yillik artislar Ekim ayinda ivme kaybetti (Enflasyon Gelismeleri

Euro/TL 11,1976
raporumuz).

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %17,90
BIST-100 endeksi seans igindeki dalgall seyrin ardindan glint %0,9 yikselisle 1.547
puandan tamamladi. USD/TL kuru giin sonunda %0,4 yukselisle 9,63 seviyesinde
gerceklesti. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 8 baz puan diserek 425’e geriledi.
Bugiin kuresel piyasalarin gindeminde ABD’de agiklanacak olan haftalik issizlik maasi
basvurular ile Euro Alani’nda Eylil ayi UFE enflasyonu ve Ekim ayi nihai hizmetler
PMI verisi yer aliyor. Buglin ayrica OPEC+ Ulkelerinin toplantisi takip edilecek. Yurt
icinde Ekim ayina iliskin reel efektif déviz kuru verisi agklanacak.
Dun Veri Glindemi
Yurt Digi Doénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Doénemi Beklenti
Fed Toplantisi Kasim - ABD Dis Ticaret Dengesi Eyltl -80,5 mlyr USD
ABD ISM Hizmetler PMI Ekim 62,0 66,7 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari, kisi ~ 25-30 Ekim 275 bin
ABD ADP Ozel Sektér istihdami, kisi Ekim 400 bin 571 bin  Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Ekim 54,7
Yurt igi Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Eylul %15,2
TUFE Enflasyonu, yillik Ekim %20,40 %19,89 Yurt igi
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Ekim %46,31 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Ekim
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tilke para birimleri karsisinda deger kazandigini gdsterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtin yayinlarimiza https://ekonomiisbank.com tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitlamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakldir.
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