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Fed, tahvil alimlarinin azaltilmasi siirecini hizlandirdi.

Merkezi yonetim bitcesi Kasim’da 32 milyar TL fazla verdi.

Fed din tamamlanan toplantisinda politika faizinde piyasa beklentileri
paralelinde degisiklige gitmezken, varlik alimlarini azaltma hizini aylik 15 milyar
UsD’den 30 milyar USD’ye vyukseltti. Kararla birlikte, pandemi déneminde
baslatilan tahvil alimlarinin Mart 2022 itibariyla sonlandiriimasi bekleniyor. Fed
Baskani Jerome Powell toplantt sonrasi yaptigl konusmada, ekonomik
aktivitedeki guclid goérinimin varlk almlarinin daha hizli
gerektirdigini belirtirken, Fed’in varlik alimlari sona erene kadar faiz artirmayi

planlamadigini ifade etti.

azaltilmasini

Fed yetkililerinin faiz beklenti patikasini gosteren noktasal grafikte yetkililerin
2022’de 3 kez 25'er baz puanhk faiz artisi ongordikleri izlendi. Toplant
sonrasinda yayimlanan ekonomik ongorilerde 2021 vyilina iliskin enflasyon
beklentileri yukari yonli revize edilirken, bliyime beklentilerinde disus gordlda.
2021 yili GSYH buyume beklentisi, vaka sayilarindaki artis ile arz yonla
kisitlamalar gdz 6nine alinarak Eylll ayr tahminlerine gdére 0,4 puan azalarak
%5,5 dlzeyine geriledi. PCE enflasyonu tahmini ise 1,1 puan artisla %5,3
seviyesine ylkseldi. Kararin ardindan ABD dolarinin kiresel piyasalardaki degeri
son 16 ayin en yuksek seviyesini test ederken, ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi
%1,46 dizeyine yukseldi.

ABD’de Ekim ayinda aylik bazda %1,8 artan perakende satislar Kasim’da %0,3
artis kaydederek satislarda ivme kaybina isaret etti. S6z konusu ivme kaybinda,
enflasyondaki yukselisin tiketici harcamalarini sinirlandirmasi etkili oldu. New
York Fed imalat endeksi Aralik ayinda 31,9 ile beklentilerin oldukca Uzerinde
gerceklesti. ABD hisse senedi piyasalari glina yukselislerle tamamladi.

Kasim 2020’de 13,4 milyar TL olan merkezi yonetim butce fazlasi bu yilin ayni
ayinda 32 milyar TL seviyesine ylkseldi. Bu dénemde butce gelirleri yillik bazda
%52,9, bitce harcamalari %40,9 oraninda genisledi. Ocak-Kasim déneminde
butce acigl yillik bazda %64,8 daralarak 46,5 milyar TL olurken, 12 aylk kimulatif
verilere gore bltce acigl Kasim ayi itibariyla 89,7 milyar TL ile Mart 2019’dan bu
yana en dislk dizeyinde gerceklesti (Butce Dengesi raporumuz).

BIST-100 endeksi din %0,2 yukselisle giini 2.162 puan seviyesinden kapatt.
USD/TL ve EUR/TL gunu %3’luk yukselislerle tamamladi. Bu sabah Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile Hazine ve Maliye Bakan Yardimciliklarinda
degisiklige gidildi. Ayrica, BDDK'da Ust dlizey atamalar gerceklestirildi.

Bugln kiresel piyasalarin gindeminde ECB ve BoE toplantilarinin yani sira Aralk
ayina iliskin 6nct PMI verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise TCMB’nin Para Politikasi
Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek. Reuters anketine gore piyasa beklentisi
TCMB’nin politika faizini 100 baz puan indirecegi yoninde.

iktisadi Arastirmalar Balimi

ilkim Bengisu Tuncer
bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Dinya Borsalar

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCl Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
usD/JpPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

Diin Veri Gindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi

ABD Perakende Satislar, aylik Kasim %0,8 %0,3 ABD imalat Sanayi PMI, éncii Aralik

ABD NY Fed imalat Endeksi Aralik 25,0 31,9 ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Kasim
- Euro Alaniimalat Sanayi PMI, éncii Aralik

Yurt igi Yurt igi

Bitce Dengesi Kasim 32,0 milyar TL TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantis Aralik
- TR Konut Fiyat Endeksi Kasim

Kapanig
3.175
1.214

621
35.927
4.710
4.160
3.660
29.001

Kapanig
1,1285
113,84

Kapanig
73,9

1.777

Kapanis
%1,46
19,29
521

Kapanig
2.162
14,7875
16,6963
%21,84

Beklenti
58,5
%0,7
57,8

%Degisim
1,18 fp
0,62 W
0,06
1,08 #h
1,63 fp
0,37
0,34
1,90 fp

%Degisim
0,25 #p
0,11 #p

%Dedisim
0,24
0,38 fp

Degisim
1,7p #h
26p
Obp =

%Dedgisim
0,21 #p
2,79
3,09
Ibp

Bugln
Onceki
58,3
%1,6
58,4

198,8



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:bengisu.tuncer@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. ! N
Piyasa GUnlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank
16 Aralik 2021

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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