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ABD’de Ocak ayinda 6zel sektor istihdami 301 bin kisi geriledi.
Yurt iginde dis ticaret acig1 yillik bazda %241 artigla 10,4 milyar USD’ye ulasti.

Omicron varyantinin olumsuz etkileri ABD isglici piyasalarinda gozlenmeye
devam ediyor. Cuma gunU agiklanacak tarim disi istihdam verisine yonelik dnci
gosterge olarak takip edilen ADP o6zel sektor istihdami, Ocak’ta artis
beklentilerine karsin aylik 301 bin kisi azalarak istihdam piyasasina iliskin
olumsuz sinyaller verdi. istihdamdaki en hizli azalis 154 bin kisi ile en eglence ve
konaklama sektériinde gerceklesti. Din ABD dolari diger gelismis Ulke para
birimleri karsisinda deger kaybederken, 10 yillik hazine tahvilinin faizi gtnlik
bazda sinirli bir disus sergiledi. ABD borsalari glind yikselislerle tamamlarken,
bu sabah Asya borsalarinda ise teknoloji sektorinde faaliyet gosteren onci
sirketlerin acikladigi zayif bilancolarin etkisiyle dalgali bir seyir hakim.

Euro Alani’nda aciklanan &ncii verilere gore yillik TUFE enflasyonu Ocak ayinda
ivme kaybi beklentilerine karsin %5,1 seviyesine ylkselerek rekor tazeledi. Bu

iktisadi Arastirmalar Bélimi
Ahmet Berat Ocak

berat.ocak@isbank.com.tr

Dinya Borsalan Kapanis %Dedisim
MSCI Dinya Borsalari 3.114 0,88 #p
MSCI GOU 1.213 0,06 ¥
MSCI Japonya Hari¢ Asya* 610 0,22 W
Dow Jones 35.629 0,63 #p
S&P 500 4.589 0,94
Euro Stoxx 50 4.222 0,06
Shanghai* 3.361 0,97 ¥
Nikkei* 27.215 1,15

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
gelismede yikselen eneriji fiyatlarinin yani sira gida fiyatlarindaki artis da etkili
) . ) L ) . EUR/USD 1,1303 0,30 #
oldu. Bu dénemde, islenmemis gida ve enerji fiyatlari hari¢ ¢ekirdek
enflasyonunun da 0,2 puan azalarak %2,5 dizeyine gerilemesine karsin %2’lik USB/IpY 114,40 034 &
piyasa 6ngorilerinin Gzerinde gergeklesti.
OPEC+ din gergeklestirilen toplantida Gretimi Mart ayinda glinlik 400 bin varil Emtia Fiyatlan Kapants pegisim
artirma karari aldi. Kararin ardindan Brent tird ham petrolin varili %0,35 Brent Petrol (USD/varil) 89,5 035 &
yikselisle 89,5 USD'ye ciktl. Altin (USD/ons) 1.807 0,33
Otomotiv DistribUtorleri Dernegi'nin (ODD) agikladigl verilere gore yurt icinde N
otomobil ve hafif ticari arag¢ pazari Ocak ayinda kisitli arzin etkisiyle yillik bazda Risk Gostergeleri Kapanis pegizim
%12,8 azalisla 38.131 adet oldu. Bununla birlikte, satislar 10 yillik Ocak ayr ABD Hazine Tahvil Faizi® %1,77 2bp W
ortalama satislarinin %18,8 Uizerinde gerceklesti. VIX 22,09 01p @
5Y CDS-TR 528 4bp
Dun Ticaret Bakanligi tarafindan Ocak ayina iliskin gecici dig ticaret verileri (+) 1oy
aciklandi. Kiresel piyasalarda hizli yikselen enerji fiyatlarinin etkisiyle ithalat )
hacmi yillik bazda %55,2 yikselerek 28 milyar USD dizeyine ¢ikarken, ihracat Yurt Ii Piyasalar Kapanis ibegisim
hacmi de demir celik ihracatindaki artisin da etkisiyle yillik bazda %17,3 artarak ~ BIST-100 2.002 065 ¥
17,6 milyar USD seviyesine yiikseldi. Boylece, dis ticaret acigi Ocak’ta yillik bazda ~ USD/TL 13,4525 0,62 A
%240,7 artarak 10,4 milyar USD’ye ulasti. Euro/TL 15,2151 0,88
BIST-100 endeksi dtin gelismekte olan ilke piyasalarina paralel bir seyir izleyerek 2 Gosterge Tahvil Faizi %2098 30bp @
giinltk bazda %0,65 azalisla 2.002 puandan kapandi. USD/TL diin %0,6 artarak 0¥ Gosterge Tahvil Faizi %2320  23bp A
glnl 13,45 dizeyinde tamamladi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de 30
baz puanlik yikselisle kapanista %20,98 seviyesine ulasti.
Bugln kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak olan hizmetler PMI
verileri ile ECB ve BOE toplantisi takip edilecek. Yurt icinde ise Ocak ayina iliskin
enflasyon gostergeleri yakindan takip edilecek.
Din Veri Gindemi Bugln
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl Donemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Ocak 207 bin -301bin  ABDISM Hizmetler PMI Ocak 59,5 62,3
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énc, yillik Ocak %4,4 %5,1 ECB Toplantisi Subat %0,0 %0,0
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Aralik %26,1 %23,7
Yurt I¢i Yurt igi
Dis Ticaret Dengesi Ocak -10,4 milyar USD  TUFE Enflasyonu, yillik Ocak %46,68 %36,08
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Ocak - %79,89
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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