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iktisadi Arastirmalar Balimi

Rusya-Ukrayna arasindaki gerilim kliresel piyasalari baskilamaya devam ediyor.
Salih Zeki Atilgan

TCMB politika faizini %14 seviyesinde tuttu. zeki.atilgan @isbank.com.tr
ABD'de 12 Subat ile biten haftada "i§sizlik maasina basvuranlarin sayisi 248 bin kisi ile piyasa Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Ulkede Philadelphia Fed imalat endeksi Subat'ta bir dnceki
. ) ) o , . MSCI Diinya Borsalari 3.009 1,67
aya gore 7,2 puan gerileyerek 16 ile beklentilerin altinda kaldi. ABD'de yeni konut baslangiclan
da Ocak’ta aylik bazda %4,1 duserek 1,64 milyon adet dizeyinde gerceklesti. Din kiresel hisse MSCIGOU 1.243 0,10 &
senedi piyasalarinda Rusya’nin Ukrayna’nin sinir kéytine saldirdigi yénindeki haber akisi sonucu MSCI Japonya Haric Asya* 625 0,35
artan jeopolitik risklerin etkisiyle dususler goruldi. Jeopolitik gelismelerin altin talebini Dow Jones 34312 178 &
artirmasinin etkisiyle altin fiyatlarinda gorllen yikselis devam etti. Ons altin din seans
- . , : _— o S&P 500 4380 212 W
icerisinde Haziran 2021'den bu yana ilk kez 1.900 USD seviyesine ulastiktan sonra gini %1,6
yikselisle tamamladi. Ote yandan, Brent tiirii ham petrol fiyatlari artan gerilime karsin iran ile Euro Stoxx 50 4113 0,58 ¥
yapilan gérigmelerden alinan pozitif haber akisinin kiiresel arzi artiracagi beklentileriyle %1,9 Shanghai* 3.479 0,30 @
duserek93 USD seviyesine geriledi. Busabah Asya borsalarinda asagi yonlu birseyir izleniyor. Nikkei* 57149 031 &
TCMB din gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentisi (*) TSI 08:30 verileridir.
paralelinde %14 dizeyinde tuttu. Toplantinin ardindan yayimlanan metinde, para politikasinin
birikimli etkilerinin yakindan izlendigi; fiyat istikrarinin strdurulebilir bir zeminde yeniden Pariteler Kapanis %Degisim
sekillenmesi amaciyla tim politika araglarinda kalici liralasmay tesvik edici genis kapsaml bir
politika gercevesi gbzden gecirme strecinin ylrittldug t ifade edildi. Kurul ayrica, cariislemler EUR/USD 1,1360 011 %
dengesindeki iyilesme egiliminin giclenerek devam etmesinin fiyat istikrari icin 6énem arz USD/JPY 114,97 0,40 W
ettigini, bu hedefe ulasmak icin de uzun vadeli TL yatinrm kredilerinin énemli rol oynayacagini
belirtti. Kurul, strdurulebilir fiyat istikrar ve finansal istikrarin tesisiicin atilan adimlarla birlikte Emtia Fivatl ¢ et
egisim
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist sirecin baslayacagina dair mtia Fiyatlan apants oreds
ongorisinl de yineledi. Brent Petrol (USD/varil) 93,0 1,94 W
Altin (USD, 1.898 1,55
TCMB tarafindanagiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, 11 Subat haftasinda yurt in (USB/ons) 55
disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirnimis hisse senedi portféyi 24 milyon
USD azalirken, DIBS portféyi 20 milyon USD yiikseldi. Ayni dénem itibariyla TCMB nin briit doviz Risk Géstergeleri Kapanis Degisim
rezervleri 75,1 milyar USD, toplam rezervleri ise 114,8 milyar USD dlzeyinde gergeklesti.
. . ) N . o ABD Hazine Tahvil Faizi* %1,97 7bp W
TCMB'nin net uluslararasi rezervleri bir 6nceki haftaya gore yaklasik 0,5 milyar USD dusls
kaydederek 15,8 milyar USD oldu. VX 2811 38p @
5Y CDS-TR 526 6bp
TCMB verilerine gore, Aralik 2021 sonu itibaryla orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil (*) 10v
veya daha az kalmis kisa vadeli dis borg stoku 2020 sonuna gore %9,1 azaligla 171,6 milyar USD
diizeyinde gerceklesti. Borclu bazinda degerlendirildiginde toplam stok icinde kamu sektoriniin Yurt ici Piyasalar Kapanig %Degisim
%19,6, Merkez Bankasi'nin %15,2, 6zel sektoriinise %65,2 oraninda paya sahip oldugu gorilda. BIST-100 2.010 1,54
Buglin yayimlanan Resmi Gazete kararina gore, yurt disinda yerlesik vatandaslarin sermayedar USD/TL 13,5736 017 ¥
oldugu ve nitelikleri Merkez Bankasinca belirlenen sirketler de Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Euro/TL 15,4208 029 ¥
Mevduat ve Katilim Sistemi (YUVAM) kapsamina alindi. Boylece, séz konusu sirketler yurt
2Y Gosterge Tahvil Faizi %21,07 1bp

disindan transfer ettikleri doviz tutarlan karsiliginda bankalarda actiracaklar doviz tevdiat
hesaplar ile doéviz cinsinden katlim fonlarini, TL cinsinden YUVAM hesaplarinda 10Y Gosterge Tahvil Faizi %21,98 0bp =
degerlendirebile cek.

Kiresel piyasalardaki olumsuz seyre paralel olarak BIST-100 endeksi giini %1,5 disUsle 2.010
puandan tamamladi. Turkiye’'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 6 baz puan artarak 526 baz puan
oldu.

Bugiin kiresel piyasalarda ABD'de agiklanacak O cak ayi ikinci el konut satiglariile Euro Alani’nda
Subat ayi tiketici gliven endeksi verileri izlenecek. Yurt iginde ise Subat ayina iliskin tUketici
glvenendeksiile Ocakayr konutsatislar verileri takip edilecek.

Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Ocak 1,70 milyon 1,64 miyon ABD ikinci El Konut Satislari, adet Ocak 6,10 milyon 6,18 milyon
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Subat 20,0 16,0 Euro Alani Tiketici Gliven Endeksi, 6ncl Subat -8,0 -8,5
Yurt Igi Yurt igi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Subat - - Tuketici Glven Endeksi Subat - 73,2
- - - - Konut Satiglari, yillik Ocak - 113,7
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tilke para birimleri karsisinda deger kazandigini gdsterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtin yayinlarimiza https://ekonomiisbank.com tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitlamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakldir.
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