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ECB politika faizini 50 baz puan ile beklentilerin Gzerinde artirdi.

TCMB Temmuz ay toplantisinda para politikasini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ayi toplantisinda faizleri 50 baz puan ile 25
baz puan olan beklentilerin Uzerinde artirdi. Boylece politika faizini %0,50
dizeyine yikselten ECB, 2011 yilindan bu yana ilk kez faiz artirimina gitmis oldu.
ECB ayrica, para politikasindaki normallesme sirecinde Avrupa Birligi Ulkeleri
arasindaki dengelenmeyi saglamak amaciyla tahvil alimlarinin kullaniimasina
Mekanizmasi’'ni  (TPI) onayladi. Bolgede
devam edecegini ve ekonomik

olanak taniyan Aktarim Koruma
enflasyonun yiksek seviyelerde kalmaya
gostergelerin blylimede yavaslamaya isaret ettigini belirten ECB Baskani Lagarde,
faiz artirmlarina iliskin onceki s6zIi yonlendirmelerin gecerliliginin kalmadigini,
gelecek toplantilarda alinacak kararlarin verilere bagh olacagini ifade etti.

ABD'de issizlik maasina bagvuran kisi sayisi, 16 Temmuz ile biten haftada 7 bin kisi
artarak 251 bin ile Kasim 2021’den bu yana en yiksek dizeyine ¢ikti. Philadelphia
Fed imalat endeksi de Temmuz’da Mayis 2020°den bu yana en dustk degerini
alarak ekonomik aktivitedeki yavaslama sinyallerini destekledi. Din kiresel hisse
senedi piyasalarinda alici bir seyir izlenirken, ECB’nin kararinin da etkisiyle
EUR/USD paritesi 1,0228 dizeyine yikseldi.

TCMB diun gergeklestirdigi toplantisinda, politika faizini beklentiler paralelinde
degistirmeyerek %14 seviyesinde birakti. Toplanti sonrasi yayimlanan metinde,
enerji fiyatlarindaki yilksek seyir ve ana ihra¢ pazarlarinin resesyona girme
olasiliginin cari denge Uzerindeki riskleri canli tuttugu belirtildi. Bir dnceki metinde
yer alan “teminat ve likidite politika adimlarinin para politikasi aktarim
mekanizmasinin etkinliginin glglendirilmesi icin kullanilmaya devam edilecegi”
ifadesine Temmuz ayl metninde “kredilerin” de eklenmesi, énimuzdeki donemde
Merkez Bankasi'nin kredilere yonelik yeni makroihtiyati tedbirler agiklayabilecegi
yoninde yorumlandi.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine goére; Haziran
ayinda buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi, firin, derin dondurucu ve
kurutucudan olusan alti ana Urln grubunda yurt igi satislar yillik bazda %2, miktar
bazinda ihracat %6 geriledi. Boylece yilin ilk yarisinda yurt ici satislar yillik bazda
%8 gerilerken, ihracat %1 oraninda yikseldi. Alim gliciindeki gerilemenin etkisiyle
tiketim istahindaki azalmanin sektérin Gretim ve satislarini olumsuz ilerleyen
doénemde de olumsuz etkileyebilecegi dngorullyor.

BIST-100 endeksi %0,6 azalarak gini 2.511 puandan tamamladi. TCMB’nin faiz
karari oncesinde 17,75 seviyesini test eden USD/TL kuru kapanista 17,71
duzeyinde gerceklesti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi sinirli bir disls kaydederken, 2
yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puan ytkselerek %22,26 oldu.

Buglin piyasalarin veri giindeminde ABD’de ve Euro Alani'nda aciklanacak olan
Temmuz ay1 6ncli PMI verileri 6ne cikiyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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