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iktisadi Arastirmalar Balimi

Din kiresel piyasalarda asag yonli bir seyir izlendi.
Ahmet Berat Ocak

Yurt icinde otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Temmuz’da %9,1 genisledi. berat.ocak@isbank.com.tr
Din, kuresel piyasalarda Fed yetkililerinin aciklamalari ve ABD ile Cin arasinda  Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
artan gerilimin yansimalari yakindan takip edildi. Chicago Fed Baskani Evans,  wmscibanya Borsalan 2728 0,76 W
enflasyonda vyiksek seyrin sirmesi durumunda Eylil toplantisinda politika s cou 984 1,08 W
faizinin 50 veya 75 baz puan arttiriimasini destekleyecegini belirtti. San MSCl Japonya Haric Asya™ <73 021
Francisco Fed Baskani Daly, fiyat istikrarini saglamak konusunda kararh

- ) Dow Jones 32.396 1,23
olduklarini, %2’lik enflasyon hedefine yaklasmalarinin ancak uzun vadede
olacagini ifade etti. Ote yandan, ABD’de Haziran ayinda acik is sayisi perakende S&P 500 4091 067 ¥
ticaret sektoriindeki hizli dustsin etkisiyle aylik bazda 605 bin kisi azalarak 10,7~ Eur© Stox50 3.685 0,59 W
milyon kisiyle Eylil 2021’den bu yana en dusuk seviyesine geriledi. Fed  Shanghai* 3.204 0,56
yetkililerinin sahin agiklamalari, zayif istihdam verisi ve ABD-Cin arasinda din  Nikkei* 27.745 0,55

yikselen gerilim ABD borsalarinin asagi yonli bir seyir izlemesinde etkili oldu. ~ (*) TSI 08:30 verileridir.
Bu sabah Asya borsalarinda ise genel olarak alicili bir gérinim izleniyor. Bu

gelismede, Cin'de hizmetler PMI verisinin Temmuz’'da 55,5 ile son 15 ayin en  Pariteler Kapanig %Degisim
ylksek seviyesine ulasmasi ve ABD-Cin gerilimindeki ivmenin nispeten  tur/USD 1,0164 0,95
yavaslamasi belirleyici oldu. USD/JPY 131,76 0,06 W

Dinya Bankas! tarafindan yayimlanan verilere gére, emtia piyasalari Temmuz

ayinda asagi yonlu bir seyir izledi. Enerji fiyatlarinin aylik bazda %1,3 geriledigi  Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim
bu dénemde gida fiyatlari da tahil ve yag fiyatlarindaki azaligin etkisiyle aylik  grent petrol (Uspyvaril) 100, 0,51 fh
bazda %8,5 dustl. Kuresel resesyon endiselerinin talebi baskilamasinin da Altin (USD/ons) 1760 0,68 W
etkisiyle ana metal fiyatlari kalay (-%19,5), demir cevheri (-%17) ve nikel (-%16)
fiyatlarindaki hizli distse paralel aylik bazda %13,4 azald.

Risk G&stergeleri Kapanis Degisim
Otomotiv DistribUtorleri Dernegi'nin agikladigl verilere gére otomobil ve hafif ABD Hazine Tahvil Faizi* %2 74 14bp @

ticari arag¢ pazari Temmuz'da gecen yilin ayni ayina gore %9,1 artisla 52.206 ViX 5393 11p @
adet oldu. Sektor temsilcileri, Temmuz’'da toplam sat|§.l.ar|n 65 bin olmasinin Sy CDSTR 79 2bp M@
beklendigini ancak krediye erigimin zorlasmasi ve OTV indirimine iligkin «) 1oy

beklentilerin talebi baskilamasindan dolayl bu hedefe ulasilamadigini belirtti.

Otomobil ve hafif ticari arac pazari Ocak-Temmuz déneminde ise %7,3 YUrtisi Pivasalar Kapanis  %Degisim
oraninda daralarak 410.110 adete geriledi. Bu déonemde, otomobil satiglari  BIST-100 2.648 033 W
yillik bazda %7,9, hafif ticari arag satiglari da %5,3 azalis kaydetti. UsD/TL 17,9253 0,15 #p
BIST-100 endeksi din %0,3 oraninda gerileyerek ginli 2.648 dlzeyinden Euro/TL 18,2438 068 W

2Y Gosterge Tahvil Faizi %22,33 6bp

tamamladi. Turkiye’nin 5 yilik CDS primi ginlik bazda énemli bir degisim
kaydetmezken, USD/TL kuru ise artis egilimini strdirerek gini 17,93  10Y Gosterge Tahvil Faizi %17,68 4bp
seviyesinden tamamladi.

Bugiin, kiresel piyasalarda ABD’de aciklanacak hizmetler PMl ile Euro Alani’'nda
aciklanacak TUFE verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayi enflasyon
verileri ile 6ncii dis ticaret verileri aciklanacak. Piyasa beklentisi TUFE’nin aylik
bazda %3 civarinda artis kaydederek, yillik enflasyonun %80 dizeyini asacagl

yoninde.

Din Veri Glindemi Bugtin

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM Hizmetler PMI Temmuz 53,5 55,3
Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik Haziran %35,7 %36,3

Yurt igi Yurt igi
TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz %80,5 %78,62
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Temmuz - %138,31
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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