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Kiresel piyasalarda Jerome Powell’in konusmasinin yansimalari izlendi.

Yurt iginde Temmuz ayinda beyaz esya satislan yillik bazda %2 darald.

Cuma gunlU kiresel piyasalarda Fed Baskani Jerome Powell’in Jackson Hole
sempozyumunda yaptigl acgiklamalar yakindan takip edildi. Fed’in Eylll ayi
toplantisinda gerceklestirecegi faiz artisina iliskin net bir bilgi vermeyen Powell,
ylksek enflasyonla mucadele adina siki para politikasina “bir stre daha” ihtiyag
duyuldugunu belirtti. Enflasyonla micadele kapsaminda para politikasindaki siki
durusun kararlilikla sirdirtlmesinin daha yavas blylime ve daha zayif isglcl
piyasasi kosullarini beraberinde getirecegini belirten Powell bu durumun
hanehalki ve isletmeler icin “sikinti yaratacagini” da ifade etti. Powell'in
konusmasi sonrasinda piyasalarda Fed'in faiz artirm srecinde gecmiste yaptigi
gibi piyasalari rahatlatacak sekilde adim atacagi yoniundeki beklentileri zayiflatt.
Kiresel piyasalarda risk istahini 6nemli dlgliide azaltan agiklamalar sonrasinda
ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi %3,1 duzeyine ylkselirken, ABD borsalarinda sert
satislar gozlendi. Bu sabah Asya borsalarinda da asagi yonlu bir seyir izleniyor.

ABD’de kisisel tiketim harcamalari Temmuz’da gerileyen akaryakit fiyatlarinin da
etkisiyle aylik bazda %0,1 ile piyasa beklentilerinin altinda artis kaydetti.
Akaryakit fiyatlarindaki dislis ABD’de tlketici glivenini olumlu yénde destekledi.
Michigan tuketici given endeksi Agustos ayinda 3,1 puan artisla 58,2 seviyesine
yukselirken, tuketicilerin yilik enflasyon beklentilerinin  %5,2’den %4,8’e
gerilemesi dikkat ¢ekti

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore; Temmuz ayinda
buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi, firin, derin dondurucu ve
kurutucudan olusan alti ana Urin grubunda i¢ satislar yillik bazda %2 azalirken,
Uretim de %4 daraldi. Bu dénemde, ana ihracat pazarimiz Avrupa’da ekonomik
aktivitedeki gézlenen yavaslama paralelinde ihracat %7 oraninda geriledi. Ocak-
Temmuz déneminde ise i¢ satislar yillik bazda %7 daralirken, ihracatin 6nemli bir
degisim kaydetmedigi goruldu.

Haftanin son islem glininde yurt igi piyasalarda nispeten olumlu bir seyir hakim
oldu. Powell'in konusmasindan 6nce kapanmis olan BIST-100 endeksi kiresel
piyasalardan pozitif yonli ayrisarak gini %0,3 artisla tamamladi. 5 yillik CDS
primi 20 baz puan artisla 742 puan seviyesine ylkselirken, Turk lirasit ABD dolari
ve Euro karsisinda hafif deger kazandi. TCMB’nin bankalarin zorunlu karsilk
tesisinin menkul kiymet tesisi ile ikime edilmesine yonelik kararinin ardindan
tahvillere yonelik talebin artmasinin etkisiyle disUs trendine giren 2 yillik
gosterge tahvilin faizi ginlik bazda 22 baz puan gerileyerek %14,66 oldu.

Bugiin, kuresel piyasalarda dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt iginde ise
Temmuz ayi dis ticaret dengesi ile Agustos ayl ekonomik gliven endeksi verileri
takip edilecek.
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Dinya Borsalar

MSCI Dinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk G&stergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

5Y CDS-TR

(*) 10Y

Yurt i¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2Y Gosterge Tahvil Faizi

10Y Gosterge Tahvil Faizi

Dénemi

Temmuz

Agustos

Kapanis %Dedisim
2.695 2,67 W
1.007 0,31

518 1,92

32.283 3,03 W
4.058 3,37
3.604 1,93
3.230 0,17
27.926 2,50 W

Kapanis %Dedisim
0,9961 0,13 W
137,27 0,42 #

Kapanis %Dedisim
101,0 1,66 #p
1.738 1,20

Kapanis Degisim
%3,04 1bp
25,56 3,8p fn

742 20 bp

Kapanis %Dedisim
3.146 0,30

18,1433 0,12 W

18,0972 0,15 W

%14,66 22bp W

%13,36 8bp #n

Bugiin

Beklenti Onceki
- -8,2 milyar USD

93,4
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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