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ABD’de tarim disi istihdam artisi AGustos’ta beklentileri ast.
2023-2025 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program yayimlandi.

iktisadi Arastirmalar Bélimi

ilkim Bengisu Tuncer
bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Fed’in parasal sikilasma hizini belirleme slrecinde yakindan takip ettigi tarim disi Dinya Borsalari Kapanis %Degisim
istihdam, Agustos’ta 315 bin kisi ile beklentilerin Gzerinde artti. Tarim disi istihdamin MISCI Diinya Borsalar 5 605 019 ¥
Aralik 2020’den bu yana aylik bazda araliksiz artis kaydetmesi, isglicl piyasalarina )
e . ). . . . . .. MSCI GOU 972 0,42 W
iliskin olumlu sinyaller vererek Fed’in 20-21 EyllUl tarihlerinde gerceklestirecegi
toplantisinda faiz artirimlarina 75 baz puan ile devam edecegi beklentilerini MSCl Japonya Harig Asya* >02 087 W
destekledi. Cuma glinli ABD borsalari giinu dislslerle tamamladi. Dow Jones 31318 1,07 &
Kuresel resesyon endiseleriyle gecti§imiz hafta genelinde dists egilimi sergileyen S&P 500 3924 107 &
petrol fiyatlar, Cuma glni ise yonini yukari cevirdi. Gazprom’un Avrupa’ya gaz Euro Stoxx 50 3.544 2,54 @
akisini durdurmasinin slresiz olarak uzatilmasi ile OPEC+ Uye Ulkelerinin Eylil’de Shanghai* 3.186 0,00 =
Uretimde kesintiye gidebilecegi yonindeki haber akisinin etkisiyle Brent tird ham Nikkei* 27.642 0,03 ¥
petroliin varil fiyatt Cuma glinid 93 USD seviyesine yikseldi. Haftanin son islem (*) TSI 08:30 verileridir.
glininde G7 Ulkeleri Rus petrolline tavan fiyat uygulamasi konusunda anlastiklarini
duyururken, AB Ulkelerinin dogal gazda tavan fiyat uygulanmasina gecilmesi Pariteler Kapanis %Degisim
konusunu bu hafta icinde gorismesi bekleniyor. EUR/USD 09951 007 B
Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gbre, Agustos’ta USD/JPY 140,04 0,01 #
ihracat hacmi yillik bazda %13,2 oraninda artarken, ithalat %40,8 yikseldi. Dis ticaret
acig Agustos'ta %161,8’lik artisla 11,3 milyar USD oldu. Yilin ilk 8 ayinda dis ticaret -
acig yillik bazda %146,4 artarak 73,5 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Emtia Fiyatlari Kapanis pegisim
Brent Petrol (USD/varil) 93,0 0,71 dp
Turkiye ekonomisinin temel baydkliklerine iliskin hedef ve politikalarin yer aldigi Altn (USD/ons) 191 0,95 @
2023-2025 doénemini kapsayan Orta Vadeli Program, 4 Eylul 2022 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlandi. Programa gore, Turkiye ekonomisi igin blylime tahmini 2022
ve 2023 yillari igin %5 olurken, s6z konusu oran 2024 ve 2025 igin %5,5 olarak Risk Gostergeleri Kapanig Degisim
belirlendi. 2022 yilsonunda %65 diizeyinde gerceklesmesi beklenen TUFE’ye iliskin ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,19 7bp W
tahminler ise 2023-2025 dénemi icin sirasiyla %24,9, %13,8 ve %9,9 oldu. Ote VIX 25,47 01p W
yandan, cari agigin GSYH’ye oraninin 2022'de %5,9 seviyesinde gerceklesmesinin 5Y CDS-TR 750 28bp
ardindan, 2023’te %2,5'e ve 2024’te %1,4’e gerileyecegi ongoriliyor. Hazine ve (*) 10Y
Maliye Bakani Nebati, OVP ile ilgili degerlendirmesinde, program slresince i
- .. e e - . Yurt Igi Piyasalar Kapanis %Degisim
uygulanacak politikalarin yiksek katma degerli Gretimi, cari islemler dengesinde
kalict iyilesmeyi, verimliligi ve ihracat artisini saglamak tzere olusturuldugunu ifade BIST-100 3.223 2,55
etti. UsD/TL 18,1777 012
BIST-100 endeksi haftayr %2,5 yikselisle 3.223 puandan tamamladi. Tirkiye’nin 5 Euro/TL 18,1174 008 &
yillik CDS risk primi 28 baz puan azalisla 750 baz puan diizeyine indi. Cuma giini hafif 2Y Gosterge Tahvil Faizi %14,52 7bp
gerileyen USD/TL kuru bu sabah 18,20 seviyesinden islem gortyor. 10Y Gosterge Tahvil Faizi %12,84 15bp W
Bugln kiresel piyasalarda OPEC+ toplantisinin yani sira Euro Alani’nda aciklanacak
olan Eylul ay1 6ncl Sentix gliven endeksi ve Agustos ayi nihai hizmetler PMI verileri
takip edilecek. Yurt icinde ise Agustos ayina iliskin enflasyon verileri izlenecek.
Reuters anketine gére TUFE enflasyonunun Agustos’ta aylik bazda %2, yillik bazda
%81,2 diizeyinde gerceklesmesi bekleniyor.
Cuma Veri Glindemi Bugln
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Digl istihdami Agustos 300 bin 315 bin  Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Agustos 50,2 50,2
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Temmuz %0,2 -%1,0 Euro Alani Perakende Satislar, aylik Temmuz %0,4 -%1,2
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %35,8 %37,9 Euro Alani Sentix Glven Endeksi Eylal -27,5 -25,2
Yurt Igi Yurt Igi
- TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %81,2 %79,6
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Agustos %144,6
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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