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iktisadi Arastirmalar Balimi

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Eyliil’de tarihi yiiksek seviyeye cikti. )
llkim Bengisu Tuncer

Yurt iginde bugiin enflasyon ve imalat PMI verileri izlenecek. bengisu.tuncer@isbank.com.tr
ABD’de Cuma glnU yogun bir veri akisi izlendi. Fed’in takip ettigi enflasyon Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
gostergelerinden cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksinde (PCE) MSCI Diinya Borsalan 2379 094 W
Agustos’ta aylik artis %0,6 ile beklentilerin tzerinde aciklanirken, yillik artis %4,9 VSTl GO 976 029 @
oldu. Kisisel tiketim harcamalarinin ise Agustos’ta %0,4 artis kaydettigi gozlendi.
. . - . . . . MSCI Japonya Harig Asya* 448 1,02 W
Bu dénemde hizmet sektoriine yonelik harcamalardaki artis 6ne ¢ikarken, petrol
fiyatlarindaki diistis paralelinde akaryakit harcamalari geriledi. Ulkede Eylill ayina Dow Jones 28.726 171 ¥
iliskin Michigan tuketici giiven endeksi verisi 59,5'ten 58,6'ya gincellenirken, bu &P 500 3.586 151 W
dénemde Chicago PMI 45,7 ile iki yili askin stirenin en dusuk seviyesine geriledi. Euro Stoxx 50 3.318 1,19 fp
Beklentilerin Uzerinde agciklanan enflasyon gostergelerinin Fed’in siki para Shanghai* 3.024  kapall =
politikasina devam edecegi gérusinl desteklemesiyle ABD borsalari haftanin son Nikkei* 26.079 0,55
islem gliniinu de dlsUslerle tamamladi. (*) TSI 08:30 verileridir.
Euro Alani’nda agiklanan verilere gére, Eylil ayinda aylik TUFE enflasyonu %1,2
olurken, yillik TUFE enflasyonu &ncii verilere gére %10’a yiikselerek yeni zirve Pariteler Kapants ipegisim
seviyesine ulasti. Piyasa beklentisi, bu dénemde TUFE’nin yillik bazda %9,7 EUR/USD 0,9799 015 &
oraninda artacag! yoniindeydi. usp/JpY 144,75 0,10 fr
OPEC+'I1n 5 Ekim tarihinde gerceklestirecegi toplantisinda Gretimde ginlik 1
milyon varilin tizerinde kesintiye gitme karari alinabilecegi yniindeki haber akigi ~ Emtia Fivatlar Kapani  %Degisim
haftayl dusisle tamamlayan petrol fiyatlarini yukari yonli etkiliyor. Bu sabah Brent Petrol (USD/varil) 88,0 0,60 ¥
itibariyla Brent tlrd ham petrolln varil fiyatt 89 USD seviyesine yakin seyrediyor. Altin (USD/ons) 1.661 0,01 ¥
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin gevsek para ve
maliye politikasi ile distik net doviz rezervi seviyesini gerekce gostererek — Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
Tarkiye’nin kredi notunu "B+"dan "B"ye indirdi. S&P not gorinimini ise ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,80 6bp
"negatif"ten "duragan"a cevirdi. VIX 31,62 02p W
5Y CDS-TR 774 11bp W
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Agustos’ta ihracat %13,1 artarak 21,3 ) 107
milyar USD olurken, ithalat %40,4 artisla 32,5 milyar USD dlzeyinde gerceklesti.
Bu donemde dis ticaret ac¢igl yillik bazda %159,9 yikselisle 11,2 milyar USD Yurt igi Piyasalar Kapanig %Dedisim
seviyesine ulasti. Yilin ilk 8 ayinda da dis ticaret acigl %146,3 genisleyerek 73,4 BIST-100 3.180 1,05 #h
milyar USD oldu. Buglin Ticaret Bakanhg tarafindan Eylal ayina iliskin 6ncl dis UsD/TL 18,5000 0,02
ticaret verilerinin aciklanmasi bekleniyor. Euro/TL 18,1329 012 W
Cuma guni BIST-100 endeksi giini %1’lik yiikselisle 3.180 puan seviyesinde — 2YGosterge Tahvil Faizi %1506 23bp BN
tamamladi. Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi 11 baz puan azalarak 774 seviyesine 10Y Gosterge Tahvil Faizi %11,99 6bp
geriledi. Bu sabah USD/TL 18,53 seviyesinin Uzerinde seyrediyor.
Buglin kuresel piyasalarin gindeminde ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak Eyldl
ayl nihai imalat PMI verileri yer aliyor. Yurt icinde ise Eylul ayina iliskin enflasyon
ve imalat PMI verileri izlenecek. Reuters anketine gére aylik TUFE enflasyonunun
%3,8 diizeyinde olmasi bekleniyor.
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Digi Dénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari, aylik ABustos %0,2 %0,4 ABD ISM imalat Sanayi PMI Eylul 52,2 52,8
ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi, nihai Eylul 59,5 58,6 Euro Alaniimalat Sanayi PMI, nihai Eylul 48,5 48,5
Yurt lgi Yurt igi
Dis Ticaret Dengesi ABustos - -11,2mlyrUSD TUFE Enflasyonu, yillik Eyliil %84,6 %80,2
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Eyliil - %143,7
imalat Sanayi PMI Eyliil - 47,4
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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