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Dün piyasaların odağında ECB ve BOE’nin para politikası toplantıları yer aldı. ECB politika 

faizini beklentiler paralelinde 50 baz puan artırdı. Buna göre, ana refinansman oranı 

%2,50’ye, marjinal borç verme imkanı %2,75’e, mevduat faiz oranı da %2’ye yükseltildi. 

Böylece, resesyon endişelerinin güçlendiği mevcut konjonktürde ECB faiz oranlarını 

2008’den bu yana en yüksek seviyesine çıkarmış oldu. ECB Başkanı Lagarde toplantı 

sonrasında yaptığı açıklamada faiz artırım döngüsünün henüz sona ermediğini, %2’lik 

enflasyon hedefine ulaşmak için önümüzdeki dönemde faiz artırımlarına devam 

edileceğini belirtti. İngiltere Merkez Bankası da dün politika faiz oranını piyasa beklentileri 

paralelinde 50 baz puan artırarak %3,5 düzeyine yükseltti. Böylece, ülkede Ekim ayında 41 

yılın zirvesini gören enflasyonun hedefe ulaşmasını hızlandırmak amacıyla art arda 

dokuzuncu kez faiz artırımına gidilmiş oldu. Önde gelen merkez bankalarının sıkı para 

politikası uygulamalarına devam edeceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi dün küresel 

piyasalarda satış baskısı yarattı. ABD ve Avrupa’da borsa endeksleri sert gerilerken, satış 

baskısının bu sabah Asya borsalarında da devam ettiği gözlendi.  

ABD’de Kasım ayında perakende satışlar aylık bazda %0,6 ile Aralık 2021’den bu yana en 

hızlı daralışını kaydetti. Bu dönemde, sanayi üretimi aylık bazda artış beklentilerine karşın 

%0,2 oranında daralırken, bölgesel öncü göstergeler de ekonomik aktiviteye ilişkin 

olumsuz bir tablo çizdi. Ülkede, 10 Aralık ile biten haftada işsizlik maaşı başvuruları ise 211 

bin kişiye gerileyerek işgücü piyasasındaki güçlü seyrin sürdüğüne işaret etti. ABD 

dolarının diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değerini gösteren DXY dün %0,75 

artarken, altın fiyatları ise %1,7’lik azalışla günü 1.777 USD/ons düzeyinden tamamladı. 

Merkezi yönetim bütçesi Kasım ayında gelirlerdeki hızlı artışın yanı sıra harcamaların reel 

bazda gerilemesinin etkisiyle 108,3 milyar TL fazla verdi. Kasım’da geçen yılın aynı ayına 

kıyasla bütçe gelirleri %107,3 artışla 347,7 milyar TL’ye ulaşırken, %76,4 ile enflasyonun 

altında yükseliş kaydeden bütçe harcamaları 239,4 milyar TL oldu. Yılın ilk 11 ayında ise 

bütçe açığı 20,4 milyar TL seviyesinde gerçekleşti (Bütçe Dengesi Raporumuz). 

Yurt içinde konut satışları Kasım ayında yıllık bazda %34,1 azalarak 117,8 bin adete 

geriledi. Bu dönemde ilk defa satılan konutlar yıllık bazda %32,9 azalışla 37,4 bin adet 

olurken, ikinci el konut satışları yıllık bazda %34,7 daralarak 80,4 bin oldu. Yabancılara 

yapılan konut satışları da Kasım’da yıllık bazda %17,4 azalışla 6 bin düzeyine gerilerken, 

toplam konut satışları içindeki payı %5,2 seviyesinde gerçekleşti. Ocak-Kasım döneminde 

ise konut satışları yıllık bazda %1 artarken, satışların %80’ini ikinci el konutlar oluşturdu. 

BIST-100 endeksi dün küresel piyasalardan pozitif yönlü ayrışarak %2,41 oranında artış 

kaydetti. USD/TL ve EUR/TL kurları yataya yakın bir seyir izlerken, Türkiye’nin 5 yıllık CDS 

risk primi 7 baz puan yükselerek 518 oldu. 2 yıllık gösterge tahvilin faizi 116 baz puan 

yükselişle %10,44 seviyesine yükseldi. 

Bugün piyasalarda ABD ve Euro Alanı'nda açıklanacak olan öncü hizmetler ve imalat 

sanayi PMI verileri takip edilecek. Yurt içinde ise Ekim ayına ilişkin konut fiyat endeksi 

açıklanacak.  

ECB ve BOE politika faiz oranlarında 50 baz puanlık artırım gerçekleştirdi. 

Merkezi yönetim bütçesi Kasım’da 108,3 milyar TL fazla verdi. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.637 2,53

MSCI GOÜ 960 1,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 511 0,06

Dow Jones 33.202 2,25

S&P 500 3.896 2,49

Euro Stoxx 50 3.836 3,51

Shanghai* 3.164 0,13

Nikkei* 27.609 1,58

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0626 0,52

USD/JPY 137,54 2,00

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 81,2 1,80

Altın (USD/ons) 1.777 1,70

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,45 5 bp

VIX 22,83 1,7 p

5Y CDS-TR 518 7 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 5.189 2,41

USD/TL 18,6368 0,07

Euro/TL 19,8010 0,49

2Y Gösterge Tahvil Faizi %10,44 116 bp

10Y Gösterge Tahvil Faizi %10,94 0 bp

%Değişim

(*) 10Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretim Endeksi, aylık Kasım %0,1 -%0,2 ABD Hizmetler PMI, öncü Aralık 46,8 46,2

ECB Toplantısı Aralık %2,50 %2,50 ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Aralık 47,7 47,7

BoE Toplantısı Aralık %3,50 %3,50 Euro Alanı TÜFE Enflasyonu,nihai, yıllık Kasım %10,0 %10,0

Yurt İçi Yurt içi

Bütçe Dengesi Kasım - 108,3 milyar TL Konut Fiyat Endeksi, yıllık Ekim - %189,2

Konut Satışları, yıllık Kasım - -%34,1

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi
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BIST-100 Endeksi
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