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Fed Bagkani Powell dezenflasyon siirecinin bagladigini belirtti.

Yurticinde Hazine nakit acigi 54,3 milyar TL oldu.

Fed Baskani Jerome Powell diin Washington’da yaptigi aciklamada dezenflasyon siirecinin

iktisadi Arastirmalar Bélimi

Utkan inam
utkan.inam@isbank.com.tr

Dinya Borsalari Kapanig  %Degisim
basladigini ve faiz oranlarindaki artisin ilerleyen toplantilarda da devam etmesinin uygun n
o o o o ] MSCI Diinya Borsalari 2.820 0,96
olacagini belirtti. Gegtigimiz hafta aciklanan istihdam verilerine dikkat ¢eken Powell, )
enflasyonun didsmeye baslamasina ragmen isglici piyasasinin glcli kalmasini olumlu MSCIGOU 1016 010 @
olarak degerlendirdi. Fiyat artis hizindaki yavaslamanin ¢cogunlukla Granler icin séz konusu MSCl Japonya Hari¢ Asya* 545 0,57 #p
oldugunu, hizmetler alaninda ise hizli fiyat artislarinin hala devam ettigini vurgulayan Dow Jones 34157 0,78 fp
Powell, enflasyon ile mucadelenin zaman alabilecegini ve %2’lik enflasyon hedefine S&P 500 4164 1,29 @
ulasilincaya dek faizlerin yuksek seviyelerde kalmasi gerektigini yineledi. Isglcu Euro Stoxc 50 4209 0,09 @
piyasasindaki sikilik Gzerine de degerlendirmelerde bulunan Powell, pandemi déneminin
ardindan emek talebinin emek arzini 5 milyon kisi ile asmasini ve isgiclne katihm Shanghai* 3.243 016 ¥
oraninin dismesini mevcut sikiligin sebepleri olarak siraladi. Powell’in enflasyona iliskin Nikkei® 27.572 041 W
nispeten olumlu konusmasinin ardindan Amerikan borsalari giinii yikselislerle kapatt. (*) TSI 08:30 verileridir.
Avrupa Birligi'nin en biyuk ekonomisi Almanya’da din aciklanan sanayi Uretimi verisi .
. . - - S ) Pariteler Kapanis ~ %Dedisim
bolgede resesyon endiselerini arttirdi. Ulkede sanayi tretim endeksi Aralik 2022’de aylik
bazda %3,1 ile piyasa beklentilerinden daha hizli bir sekilde daraldi. Sanayi tretim endeksi EUR/USD 1,0723 0,07 W
Aralik 2022’de yillik bazda da %4,23 daralarak Ust Uste g ay gerilemis oldu. usD/JPY 131,25 1,22
Brent tlrld ham petrolin varil fiyat, Glkemizde gerceklesen depremler sonucunda
piyasalarda tedarik zincirine iliskin endiselerin artmasi ve kismen Cin’de talebin Emtia Fiyatlari Kapanis ~ %Degisim
toparlanacagl yonindeki iyimserlik sebebiyle din %3,33 artarak 83,7 dolar seviyesine Brent Petrol (USD/varil) 83,7 333 #
ulasti. Altin fiyatlari ise Powell’in mesajlarinin etkisiyle diin dalgali bir gdriinim sundu ve Altin (USD/ons) 1874 035 @
gunl %0,35 artis kaydederek 1.874 dolar/ons diizeyinde kapatti.
Din Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli depremler nedeniyle 10 ili kapsayan ve 3 ay Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
surecek Olaganustu Hal ilan edildi. Hazine diin OHAL kapsamina giren deprem bolgesinde ABD Hazine Tahvil Faizi* %367 4bp @
bulunan mukellefler igin 31 Temmuz 2023'e kadar mucbir sebep hali ilan edildigini, ilgili VX 1866 08p ¥
illerdeki mukelleflerin 6 Subat 2023-31 Temmuz 2023 tarihleri arasinda yerine getirmeleri
. . e R . CDS-TR (5-Y) 541  1bp W
gereken vergisel yukimlilUklerin ertelendigini acgikladi. Boylece, vergi beyanname ve Ty
bildirimlerinin streleri 15 Agustos 2023’e, tahakkuk eden vergilerin 6denme sureleri de
31 Agustos 2023’e kadar uzatildi. Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
Dun agiklanan verilere gore, Ocak ayinda Hazine’nin gelirleri ve giderleri sirasiyla 291,3 TL BIST-100 4.505 862 W
milyar TL ve 345,6 milyar TL seviyelerinde gergeklesti. Boylece, Ocak ayinda Hazine’nin UsD/TL 18,8146 0,00 =»
nakit dengesi 54,3 milyar TL acik verdi. Bu ddnemde giderlerin 325,7 milyar TL Euro/TL 20,1958 0,01 #h
degerindeki kismi faiz disi giderlerden, 19,9 milyar TL'lik kismi faiz 6demelerinden olustu. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %10,89  40bp @
Hazine dun gergeklestirdigi ihalelerle toplam 18,1 milyar TL borglandi. 10 yil vadeli sabit 10-Y Gosterge Tahvil Faiz %1102 18bp @
kuponlu tahvilin besinci ihracinda yillik ortalama bilesik faiz %11,68, TLREF’e endeksli !
tahvilin doérdiinct ihracinda yillik ortalama bilesik faiz %17,84 diizeyinde gergeklesti.
Dun saticili bir seyir izleyen ve iki kez devre kesicilerin ¢alistigl BIST-100 endeksi glini %
8,62 dusisle 4.505 dizeyinden kapatti. USD/TL kuru yatay seyrini devam ettirirken,
Tarkiye’nin 5 yilhik CDS primi 541 baz puan oldu.
Bugln Glkemizde ve kiresel piyasalarda sakin bir veri giindemi takip edilecek.
Diin Veri Glindemi Bugiin
Yurt Digt Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki

Yurt igi
-54,31 mlyr TL

Yurt igi

Hazine Nakit Dengesi Ocak
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Dolar Endeksi* ve 10YilVadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

YASAL UYARI

Butuin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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