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ABD ve Euro Alani’'nda imalat sektori faaliyeti Mart’ta geriledi.

Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu %50,51’e indi.

ABD ve Euro Alani’nda aciklanan imalat PMI verileri imalat sektori faaliyetindeki
zayIf seyrin Mart ayinda devam ettigine isaret etti. Mart’ta 46,3 dlzeyine gerileyen
ISM imalat endeksi, Covid-19 salgininin negatif etkilerinin glcli hissedildigi Mayis
2020’den bu vyana en dusUk seviyesine indi.
siparislerdeki dislsin hiz kazanmasi belirleyici oldu. Euro Alani’nda Mart ayina
iliskin imalat sanayi PMI verisi 47,3’e yukari yonla revize edilmesine karsin, bolgede
imalat sektorindeki daralmanin araliksiz dokuzuncu ayina tasindigini gésterdi. Bu
doénemde enerji maliyetlerindeki daslUstin yani sira tedarik zincirlerindeki
toparlanmanin  etkisiyle girdi  maliyetlerinin azaldigl, ancak zayif talep
gbrinimundn strdaga gorulda.

Endeksin gerilemesinde yeni

Hafta sonunda Suudi Arabistan ve Rusya’nin gunlik 500°er bin varillik Gretim
kesintisine gidecegini aciklamasinin ardindan OPEC+ Uye Ulkeleri diin sona eren
toplantida mevcut glinltik 2 milyon varillik kesinti kararina ek olarak Mayis ayindan
itibaren glnlik 1,6 milyon varillik ilave Uretim kesintisi karari aldiklarini acikladi.
Gelismelerin etkisiyle Brent tlrt ham petroltn varil fiyati 85 USD ile son bir ayin en
yiksek dizeyine ulasti. Dolar endeksindeki zayif gorinimden destek bulan altin
fiyatlari da 1.984 USD/ons dizeyine yukseldi. OPEC+ kararinin ardindan yuksek
petrol fiyatlarinin kiresel enflasyon Uzerinde baski olusturacagl yonundeki
endiseler gliclendi. ABD borsalari diin karisik bir gérinim sundu.

Yurt icinde Mart’ta aylik bazda %2,29 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesen
TUFE enflasyonu, yillik bazda %50,51’e indi. Bu dénemde 12 ana harcama
grubunun 11’inde fiyat artislari izlenirken, gida ve alkolslz icecekler grubu ayhk
enflasyonu 102 baz puan ile en fazla arttiran grup oldu. Enerji maliyetlerindeki
distsiin etkisiyle Mart ayinda aylk bazda %0,44 ile sinirli artan Yi-UFE enflasyonu
da yillik bazda %62,45’e geriledi (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Yurt icinde imalat sanayii PMI, Mart ayinda 50,9 ile 2021 yilsonundan bu yana en
yiksek duzeyine c¢ikarken, depremin ardindan imalat sektorinin faaliyet
kosullarinda tlimli bir iyilesme olduguna isaret etti. Endeksin alt kalemleri dikkate
alindiginda, bu dénemde Uretim ve yeni siparislerde artis kaydedilirken, girdi
maliyetleri ve nihai Grun fiyat artislarinda bir dnceki aya kiyasla ivme kaybi izlendi.
Ote yandan, hem depremin hem de yeni devreye giren erken emeklilik yasasinin
etkisiyle istihdam son bes ayda ilk kez disus kaydetti.

BIST-100 endeksi din guni %0,6’lik vylkselisle 4.839 puandan tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 2 baz puan artarken; Turk lirasi, ABD dolari ve euro
karsisindaki deger kaybini stirdirdu.

Bugiin yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi aciklanacak. Ayrica,
Ticaret Bakanligi'nin Mart ayina iliskin gecici dis ticaret verilerini agiklamasi
bekleniyor.

iktisadi Arastirmalar Bélimi

ilkim Bengisu Tuncer
bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/IPY

Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Diin Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl Dénemi
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Mart 49,2 ABD Fabrika Siparigleri, aylik Subat
ABD ISM imalat PMI Mart 47,5 46,3 Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Subat
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Mart 47,1 47,3
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Kapanis
2.804
989
522
33.601
4.125
4311
3.304
28.276

Kapanis
1,0895
132,34

Kapanis
84,9
1.984

Kapanis
%3,43
18,55
520

Kapanis
4.839
19,1749
20,9298
%11,60

%10,32

Beklenti
-%0,5
%13,3

%Dedgisim
0,44
0,11 W
0,43
0,98 #h
0,37
0,09 W
0,22 #n
0,31 #n

%Dedisim
0,52 #
0,57 W

%Dedisim
6,47
0,78 #h

Degisim
6bp W
01p W
2bp #

%Degisim
0,55 #n
0,09 #n
0,68
10bp W
17bp W

Buglin
Onceki
-%1,6
%15,0

58,7



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/enflasyon-gelismeleri.aspx
mailto:bengisu.tuncer@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgU

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

4 Nisan 2023
Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
120 4,5 35
115 4,0
30
110 3,5
25
105 3,0
-
©
© 100 2,5 20
g ——Dolar Endeksi
> o5 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 2,0 15
& Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23 Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23
Q
@ Itin ve Petrol Fiyatl
= MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlan
4 3.000 1.150 120 —— Brent Turt Ham Petrol (USD/varil) 2100
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
2.000
2.750 1.050 110
1.900
100
2.500 950 1.800
90
1.700
2.250 850 20
——Dunya Borsalari Endeksi 1.600
——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
2.000 750 70 1.500
Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23 Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23
5 Y1l Vadeli CDS Spread Gdsterge Tahvilve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
880 26
800 2
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
720 —TCMB AOFM
18
640
14
o 560
(T _\\__\
© 480 10
7]
©
> 400 6
o Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23 Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23
E BIST-100 E ndeksi USD/GOU Para Birimleri
S 6.000 106 (26.09.22=100)
> 5.500 104 ~
5
5.000 102 g
4500 100 gn
4.000 08 M
3.500 % £
3.000 94 D:
2.500 g —Tiirkive g
2.000 o Brezilya ;5
Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23 Eki.22 Ara.22 Sub.23 Nis.23
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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