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Dün yoğun bir veri gündeminin izlendiği küresel piyasalarda ECB’nin para politikası 

toplantısı ön plana çıktı. ECB piyasa beklentisine paralel olarak referans faiz 

oranlarında 25 baz puan artırım kararı aldı. Böylece bölgede refinansman faiz oranı 

%3,75'e, mevduat faizi %3,25'e ve marjinal fonlama faizi de %4'e yükselerek, Ekim 

2008’den bu yana en yüksek seviyelerine ulaştı. Toplantı sonrası yayımlanan 

metinde, genel görünümün fiyatlar genel seviyesinin uzun bir süre artacağına işaret 

ettiği belirtilirken manşet enflasyonun son aylarda gerilemesine rağmen geri planda 

enflasyonist baskıların güçlü kalmayı sürdürdüğü vurgulandı. Metinde ECB’nin %2 

oranındaki orta vadeli enflasyon hedefine ulaşmakta kararlı olduğu yinelenirken, 

para politikasındaki duruşun önümüzdeki dönemde açıklanacak verilere bağlı olarak 

değerlendirileceği ifade edildi. Bölgede Nisan ayına ilişkin nihai PMI verileri eşik 

değerin üzerinde gerçekleşerek ekonomik aktivitede genel iyileşmeye işaret 

ederken, üretici fiyatları Mart’ta aylık bazda %1,6 oranında geriledi. Böylece üretici 

fiyatlarında yıllık enflasyon %5,9 ile son 2 yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Yıllık 

enflasyonun gerilemesinde ECB’nin sıkı para politikası uygulamalarının yanı sıra 

enerji fiyatlarındaki düşüş de etkili oldu. Nitekim enerji fiyatları dışarıda 

bırakıldığında yıllık enflasyonun %8,0 olduğu görüldü.  

ABD’de 29 Nisan’da biten haftada işsizlik maaşı başvuruları bir önceki haftaya göre 

13 bin kişi artış kaydederek 242 bin kişi seviyesinde gerçekleşti. Beklentilerin 

üzerinde artış kaydeden başvurular, Fed’i parasal sıkılaşma adımlarında destekleyen 

işgücü piyasasındaki katılığın gevşemeye başladığına işaret etti. Fed’in faiz 

artırımlarına ara verebileceğine ilişkin beklentilerin güçlenmesine rağmen dün ABD 

borsalarında bankacılık sektörüne ilişkin artan endişeler nedeniyle satış baskısı 

gözlendi.  

Dün, TCMB 2023 yılının ikinci Enflasyon Raporunu yayımlandı. Rapora göre TCMB, 

2023 ve 2024 için yıllık TÜFE enflasyonu tahminlerini değiştirmeyerek sırasıyla %

22,3 ve %8,8 olarak belirledi. Raporda küresel arz koşullarındaki toparlanma 

paralelinde ithalat fiyatlarının düşeceği belirtilirken, 2023 için ortalama ham petrol 

fiyatı varsayımı 80,8 USD seviyesinden 78,1 USD’ye indirildi. Öte yandan gıda 

fiyatlarında tahminleri aşan artışların enflasyonist baskı yaratabileceği de 

değerlendirildi. Bu çerçevede, 2023 yılsonu için gıda enflasyonu tahmini %27,9 

düzeyine yükseltildi.  

Dün, BIST-100 endeksi gün içinde dalgalı bir seyir izlerken, günü yatay bir seviyeden 

kapattı. USD/TL kuru 19,49 düzeyine yükseldi. 5 yıllık CDS risk primi ise 6 baz puan 

artarak 552 oldu.  

Bugün küresel piyasaların gündeminde ABD’de açıklanacak olan işsizlik ve tarım dışı 

istihdam verilerinin yanı sıra Euro Alanı perakende satışlar verisi ön plana çıkıyor.   

ECB referans faiz oranlarını 25 baz puan artırdı. 

TCMB yılın ikinci Enflasyon Raporunu yayımladı.  
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.779 0,61

MSCI GOÜ 976 0,70

MSCI Japonya Hariç Asya* 518 0,54

Dow Jones 33.128 0,86

S&P 500 4.061 0,72

Euro Stoxx 50 4.287 0,54

Shanghai* 3.327 0,71

Nikkei* kapalı 0,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1011 0,43

USD/JPY 133,90 0,92

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 72,5 0,24

Altın (USD/ons) 2.051 0,59

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,35 5 bp

VIX 20,09 1,8 p

CDS-TR (5-Y) 552 6 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 4.484 0,04

USD/TL 19,4926 0,18

Euro/TL 21,4689 0,36

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %15,67 13 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %12,28 82 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Nisan 56,6 56,2 ABD Tarım Dışı İstihdam Nisan 180 bin 236 bin

Euro Alanı Bileşik PMI, nihai Nisan 54,4 54,1 ABD İşsizlik Oranı Nisan %3,6 %3,5

Euro Alanı ÜFE Enflasyonu, yıllık Mart %5,9 5,9% Çin Caixin Hizmetler PMI Nisan 56,4(G) 57,8

ECB Toplantısı Mayıs %3,75 %3,75 Euro Alanı Perakende Satışlar, yıllık Mart -%3,1 -%3,0

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Enflasyon Raporu 2023 II - - - - - -

(G) Gerçekleşme

https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 

Kü
re

se
l P

iy
as

al
ar

 
Yu

rt
 İç

i P
iy

as
al

ar
 

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)

6

10

14

18

22

26

Kas.22 Oca.23 Mar.23 May.23

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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