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ABD’de tiiketici gliven endeksi Temmuz’'da hizli bir yikselis kaydetti.

Bugtin yurt icinde merkezi ydnetim bitce istatistikleri aciklanacak.

ABD’de Cuma ginU aglklanan 6ncu verilere gore Michigan tlketici glven endeksi
Temmuz'da aylik bazda 8,2 puan artis kaydederek 72,6 ile Eylil 2021’den bu yana en yuksek
seviyesinde gergeklesti. Bu gelismede enflasyondaki gerileme ve isglici piyasalarindaki
istikrar etkili oldu. Tlketicilerin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %3,4, uzun vadeli
enflasyon beklentisi %3,1 dizeyinde kaydedildi. Haftanin son islem glininde ABD borsalari
karisik bir goriinim sundu. ABD dolarindaki zayif gorinimun etkisiyle Subat 2022’den beri
en ylksek dizeyini test eden EUR/USD paritesi Cuma gliniini 1,12 dizeyinden kapatti.

2023 yilinin ilk geyreginde geyreklik bazda %2,2 blylyen Cin ekonomisi, ikinci geyrekte ivme
kaybederek %0,8 blyidu. Buyume yillik bazda da %6,3 ile beklentilerin altinda gergeklesti.
Ulkede sanayi Uretimi Haziran’da yillik bazda %4,4 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde
genislerken, perakende satislar %3,1 ylkseldi. Covid kisitlamalarinin gevsetilmesiyle birlikte
ekonomik aktivitede diizensiz toparlanma sinyalleri veren gostergelerin yani sira tlkede
emlak piyasasinda yasanan sikintilar, Cin’de ekonomiyi destekleyici yonde politikalarin
sirdurilecegine iliskin beklentileri glglendirdi. S6z konusu veri agiklamalarinin ardindan
Asya piyasalarinda bu sabah saticili bir seyir izleniyor.

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'nin Temmuz ayi sonuglarina gore, piyasa katiimcilarinin
buyime beklentisi nispeten vyatay bir seyir izlerken, enflasyon ve USD/TL kuru
beklentilerindeki bozulma dikkat ¢ekti. Katilimcilarin 2023 yilina iliskin ekonomik biyime
tahmini 0,1 puan azalisla %3,7 dizeyine geriledi. Bir 6nceki anket déneminde %38,6
seviyesinde bulunan 2023 yilsonu enflasyon beklentisinin %43,8’e yikseldigi gorulirken,
yilsonu USD/TL beklentisi 26,18'den 28,46 seviyesine ¢ikt.

Gida enflasyonunun énemli bir gdstergesi olan Tarim-UFE Haziran’da aylik bazda %4,04,
yillik bazda %57,93 oraninda yikseldi. Bu donemde vyillik artisin en ylksek oldugu alt grup
%118,96 ile canh kiimes hayvanlari ve yumurtalar olurken, sebze ve kavun-karpuz, kok ve
yumrular %93,66’lik yikseligle ikinci sirada yer aldi. Hafta sonu yayimlanan Cumhurbaskani
Karari ile akaryakit tizerinden alinan OTV tutarlarina zam yapildi. Buna gore, OTV motorin ve
benzinde litre basina 5 lira, LPG’de litre basina 4 lira arttirildi. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nca
yapilan yazili agiklamada, maktu olan bu vergilerde uluslararasi petrol fiyatlari ve doviz
kurundaki artiglara ragmen 2016 yilindan bugine kadar vergi artisi yapiimadigi ve bu
vergilerin enflasyon karsisinda eridigi belirtildi. Yapilan vergi artiglari ile depremin yol actigi
ilave maliyetlerin bitce Gzerindeki etkisinin bir miktar azaltilmasinin hedeflendigi, artislarin
dolayli olarak cari acigi kontrol altina almaya da destek verecegi ifade edildi.

TUIK’in agikladigi konut satis istatistiklerine gére Haziran ayinda Tirkiye genelinde 83 bin
636 konut satisi gerceklesti. Toplam satislar Mayis ayina kiyasla %26,2 oraninda, gecen yilin
ayni donemine gore %44,4 azaldi. Bu donemde vyabancilara gergeklestirilen konut
satislarinin yillik bazda %69,6 azalmasi dikkat ¢ekti. Yilin ilk yarisinda konut satislari gecen

yilin ayni dénemine kiyasla %22,1 geriledi.

BIST-100 endeksi Cuma gininid %1,09'lik yukselisle 6.438 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye’'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 8 baz puan artt. 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi de
7 baz puan artisla %9,62 seviyesinde gerceklesti.

Buglin ABD’de Temmuz ay1 NY Fed imalat endeksi agiklanacak. Yurt icinde ise Haziran ayina
iliskin merkezi yonetim bitge istatistikleri takip edilecek.

Cuma Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD Michigan Tuketici Giiven Endeksi, 6ncl Temmuz 65,5 72,6 ABD NY Fed imalat Endeksi

Euro Alani Dig Ticaret Dengesi Mayis - -0,9mlyrEUR Cin GSYH Biyime, yillik
Cin Sanayi Uretimi, yillik

Yurt igi Yurt Igi

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz - - Bltge Dengesi

Konut Satiglari, yillik Haziran -%44,4

(G) Gergeklesme

iktisadi Arastirmalar Balimi

Berkay Arik
berkay.arik@isbank.com.tr

Dlinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/IPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Goésterge Tahvil Faizi

Dénemi
Temmuz
2023 G2

Haziran

Haziran

Kapanis
3.018
1.028

533
34.509
4.505
4.400
3.200
32.391

Kapanis
1,1227

138,50

Kapanis
79,9

1.955

Kapanis
%3,82
13,34
443

Kapanis
6.438
26,0953
29,1752
%9,62
%17,02

Beklenti

-4,3
%6,3 (G)
%4,4 (G)

%Dedisim
0,06 W
0,78
0,28 W
0,33
0,10 W
0,19 #h
1,17 b
0,10

%Degisim
0,03
0,20 #h

%Degisim
1,83 ¥
027

Dedisim
6 bp fh
03p W
8bp

%Degisim
1,09
0,36
0,06
7bp dh
0bp =

Buglin
Onceki
6,6
%4,5
%3,5

118,9 mlyrTL



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GunlGgl
17 Temmuz 2023

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

120 4,5
115 4,0
110 35

105 Mm >0
100 2,5
—Dolar Endeksi

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

95 2,0
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
MSCI Kuresel Borsa Endeksleri
3.200 1.150
2.950 1.050
2.700 950
2.450 850
——Duinya Borsalari Endeksi
——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
2.200 750
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
720
640
560
480
400
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
BIST-100 Endeksi
6.500
6.000
5.500
5.000
4.500
4.000
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23

VIX
(endeks)
30
25
20
15
10
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
Altin ve Petrol Fiyatlari
110 2.100
2.000
%0 1.900
1.800
70
1.700
50 1.600
——Brent Tiri Ham Petrol (USD/varil) 1500
——Altin (USD/ons, sag eksen) '
30 1.400
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(%)
22
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
18
14
10
6
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23
USD/GOU Para Birimleri
06.01.23=100
150 ( )
—— Guney Afrika
140 ——Turkiye
130 —Brezilya
120
110

yerel para biriminde deger kaybi

80
Oca.23 Mar.23 May.23 Tem.23

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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