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ABD ekonomisi 2. ceyrekte %2,4 biylime kaydetti.
TCMB 2023 yil sonu enflasyon tahminini %58’e yiikseltti.

Din aciklanan vyilliklandirilmis 6nct verilere gére ABD ekonomisi 2023 yilinin ikinci
ceyreginde %2,4 ile %1,8lik piyasa beklentilerinin Uzerinde buyime kaydetti. Bu
gelismede tliketim ve yatirm harcamalarinda kaydedilen yiikselis etkili oldu. Ulkede 17
Temmuz ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisinin 221 bin kisi ile Subat
ayindan bu vyana en duslik seviyesinde gergekleserek
gbrinimini koruduguna isaret etti. Haziran ayinda bekleyen konut satislari da disUs
beklentilerine karsin aylik bazda %0,3 artis kaydetti. Beklentileri asan GSYH ve glgli
istihdam verilerine bagli olarak diin piyasalarda Fed’in ek sikilastirmaya gidebilecegine
iliskin beklentilerin gliclendigi gorildi. Bu cercevede, ABD borsalari ve altin fiyatinda
asagl yonlu bir seyir izlendi.

isglict  piyasasinin  glclu

ECB din gergeklestirdigi toplantisinda gosterge faiz oranlarinda 25 baz puanlik artis karari
aldi. Buna gore, ana refinansman orani %4,25’e, mevduat faiz orani da %3,75 seviyesine
yukseltildi. ECB Baskani Lagarde toplanti sonrasi yaptigl agiklamada, kiresel talepteki
yavaslamanin imalat sanayi lzerinde baski yarattigini ifade ederken, hizmet sektorinin
daha direngli

olduguna dikkat c¢ekti. ECB’nin sikilastirma adimlarinda enflasyon

gostergelerini yakindan takip etmeye devam edecegi vurgulandi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) -%0,1 dizeyinde olan politika faiz oraninda degisiklik
yapmadi. Ancak, BoJ'un getiri egrisi kontrollinde esneklige giderek piyasalara ultra gevsek
para politikasindan cikis sinyali vermesi Asya piyasalarinda volatilitenin artmasina neden
oldu. Bu sabah Nikkei %1,5e yakin gerilerken Japon yeni ABD dolari karsisinda deger
kazandi.

TCMB, din yayimladigi 2023 yilinin Gglinct Enflasyon Raporu’nda, yilsonu enflasyon
tahminini %22,3’ten %58’e ylkseltirken, 2024 yilsonu enflasyon tahminini de %8,8’den
%33’e c¢ikardi. Enflasyon tahminlerinin ylkseltilmesinde ABD dolari cinsinden ithalat
fiyatlarinin, gida enflasyonuna iliskin varsayimlarin ve birim isglici maliyetlerinin yukari
yonli giincellenmesinin yani sira tahmin sapmasi ve tahmin yaklagimindaki degisimin de
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etkili oldugu goruldi. TCMB, 2023 vyilsonuna iliskin yillik ortalama ham petrol fiyati Yurt i¢i Piyasalar Kapanis  %Dedisim
tahminini 78,1 USD/varil seviyesinden 79,4 USD/varil dizeyine arttirirken, gida enflasyonu
o i} ) ) BIST-100 6.856 1,66 fh
tahminini de %27,9’dan %61,5’e yukseltti. TCMB Baskani Erkan, enflasyonun 2024’Un
ikinci geyreginde tepe noktasina ulasacagini, ikinci yari itibariyla dezenflasyon sirecinin UsB/TL 26,9392 0,08
baslayacagini belirtti. Euro/TL 29,5088 0,90 W
Resmi Gazete’de buglin yayimlanan karar ile TCMB Baskan Yardimciligi gérevine Osman 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %14,93  69bp M
Cevdet Akcay, Fatih Karahan ve Hatice Karahan atandi. Ayni karar ile Emrah Sener, Taha 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %1858 24bp A
CGakmak ve Mustafa Duman gorevden alindi.
BIST-100 endeksi din kilresel hisse senedi piyasalarindan pozitif yonli ayrisarak gini
6.856 dlzeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 12 baz puan diserken, 2 yillik
gosterge tahvilin faizi 69 baz puan artisla %14,93 diizeyine ulasti.
Bugln kuresel piyasalarda ABD’de kisisel tiketim harcamalari ile Euro Alani’'nda tiketici
glven endeksi verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise dis ticaret istatistikleri ve ekonomik
glven endeksi verileri takip edilecek.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH Buyumesi, dncd, yillik 2023 G2 %1,8 %2,4 ABD Cekirdek PCE, aylik Haziran %0,2 %0,3
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Haziran %1,0 %4,7  Euro Alani Tuketici Guven Endeksi, nihai Temmuz -15,1 -15,1
ECB Toplantisi Temmuz %4,25 %4,25
Yurt igi Yurt Igi
TCMB Enflasyon Raporu 2023-111 %58,0 Dis Ticaret Dengesi Haziran -12,5 mlyr USD
Ekonomik Glven Endeksi Temmuz 101,1
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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