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Cin Merkez Bankasi gosterge faiz oranini indirdi.

Bugtin yurt icinde Temmuz ayina iliskin biitce dengesi verileri agiklanacak.

Din sakin bir veri glindeminin izlendigi ABD’de Fed’in para politikasina yonelik
degerlendirmeler ile kurumlarin tahminleri 6ne cikti. Atlanta Fed Baskan Yardimcisi
Meyer, %2'lik enflasyon hedefine giden yolun birgok Fed yetkilisinin beklentisinin
aksine yumusak bir gecisle tamamlanabilecegini belirtti. Meyer, barinma
maliyetlerinin diismeye devam etmesi durumunda TUFE sepetindeki yillik enflasyonu
%5’in Uzerinde olan kalem sayisinin hizla gerileyebilecegini, buna paralel olarak
Fed’in enflasyon hedefine distnllenden hizli ulasabilecegini ifade etti. ABD'li yatirim
bankasi Goldman Sachs ise Fed’in faiz indirimlerine 2024 yilinin ikinci ceyreginde
baslayacagl yonindeki beklentisini paylasti. Gelecek toplantilarda Fed’den faiz
artinmi beklemeyen kurulus, faiz indirimlerinin ¢eyrek basina 25 baz puan seklinde
gerceklesecegini  varsayimi %3-3,25 seviyesinde istikrar
kazanmasinin beklendigini acikladi.

ile politika faizinin

Deflasyonist baskilarin hissedildigi Cin’de, Temmuz ayina iliskin sanayi Gretimi ve
perakende satis verileri tlkede ekonomik kirilganligin sirdiglne isaret etti. Sanayi
Uretimindeki artis yillik bazda %3,7 ile beklentilerin altinda kalirken, perakende
satislar da %2,5 ile bu yilin en disuk artisini kaydederek i¢ talepteki zayifliga isaret
etti. Cin Merkez Bankasi ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla gosterge faiz
oraninda indirme gitti. 1 yil vadeli krediler igin referans bor¢ verme faizi 15 baz
puanlik disisle %2,65'ten %2,50’ye indirildi. Ote yandan, Japonya’da ikinci ceyrege
iliskin GSYH verilerine gore Ulke ekonomisi ceyreklik bazda %1,5, yillik bazda %6
blylume kaydetti. Beklentilerin oldukca Uzerinde gerceklesen GSYH blyimesinde
ihracattaki artis etkili oldu.

Dun kiresel borsa endekslerinde karisik bir seyir izlendi. Cin ekonomisine iliskin artan
endiseler paralelinde yatirimcilar glvenli liman olarak USD’ye yodneldi. DXY endeksi
son 1 ayin en yuksek degerine ylkselirken ABD borsalari giini primli tamamladi.
Petrol ve altin fiyatlari din kapanista geriledi. Cin'de agiklanan zayif ekonomik veriler
sonrasinda disUs egilimini sirdlren petrol fiyatlarinin, Merkez Bankasi'nin ekonomik
aktiviteyi desteklemek icin aldigi faiz indirim kararinin ardindan bu sabah itibariyla bir
miktar toparlandigi izleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanligl diin gergeklestirilen 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin
Gglncl kez ihraci ile 2,6 milyar TL borglandi. Gergeklestirilen ihalede ortalama yillik
bilesik faiz orani %18,82 oldu. Hazine, bugiin 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ile 10
yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglarini gergeklestirecek.

BIST-100 endeksi gectigimiz din %0,3 ylkselerek giini 7.737 dizeyinde tamamladi.
Tarkiye’nin 5 yilhik CDS primi 12 baz puan artarak 400 seviyesinin Gzerine ¢iktl. Tark
lirasi, euro ve USD’ye karsli bir miktar deger kaybetti.

Buglin kiresel piyasalarda ABD'nin Temmuz ayina iliskin perakende satislari ile
Agustos ayl NY Fed imalat endeksi takip edilecek. Yurt icinde de Temmuz ayina iliskin
bitce dengesiile konut satislari verileri aciklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankas! A.

S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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