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ABD’de perakende satislar Temmuz’da aylik bazda %0,7 artti. Iktisadi Aragtirmalar Bolim

) ) ) _ ) Berkay Arik
Merkezi ydnetim biitcesi Temmuz ayinda 48,6 milyar TL fazla verdi. berkay.arik@isbank.com.tr
ABD’de New York Fed imalat endeksi Agustos ayinda -19,0 ile -1,0 olan piyasa beklentisinin Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
oldukga altinda gergeklesti. Bu gelismede yeni siparis ve sevkiyatlarda kaydedilen belirgin

o ¢ . & C 3 “g : y . pu § ) v . .y . 'g MSCI Diinya Borsalari 2.948 0,96 ¥
disUs etkili oldu. Boylece son Ug ayin en dislk degerini alan endeks tretim faaliyetlerinde
MSCI GOU 982 0,45 W

olumsuz gériiniime isaret etti. Ote yandan, tlkede Temmuz ayinda perakende satiglar %0,7
ile tahminlerin Gzerinde artis kaydetti. Bu donemde tiketim Urtnleri harcamalarindaki artis MSCl Japonya Harig Asya* 502 1,20 @
one c¢ikarken, para politikasindaki sikilasma paralelinde borglanma maliyetlerindeki yikselis

Dow Jones 34.946 1,02 &
motorlu arag, elektronik ve mobilya satislari Gzerinde baski kurdu. S6z konusu veri
aciklamalarinin yani sira Fed dyesi Kashkari’'nin faiz artislarina son verildigini séylemeye S&P 500 4.438 Li6 ¥
hazir olmadigl yoniindeki aciklamalarinin da etkisiyle ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi Euro Stoxx 50 4289 096 W
%4,22 ile Ekim 2022’den bu yana en ylksek seviyesine ulasirken, ABD borsalari giini ekside Shanghai* 3.164 0,38 W
tamamladi. Nikkei* 31862 1,17 b
Almanya’da yatirmcilarin  ekonomik gorinimine iliskin beklentilerini gdsteren ZEW (*) TSI 08:30 verileridir.
ekonomik giiven endeksi Agustos’ta bir dnceki aya kiyasla 2,4 puan artarak -12,3 seviyesine
yukseldi. Endeksteki artista katilimcilarin ABD ve Euro Alani'nda parasal sikilasmanin sona Pariteler Kapanis  %Dedgisim
erecegi beklentisi ve ekonomik gorinimdin iyilesecegi 6ngorusu belirleyici oldu.

EUR/USD 1,0904 0,00 =»
Yurt icinde merkezi yonetim bitgesi Temmuz ayinda 48,6 milyar TL fazla verdi. Bu donemde USD/JPY 145 16 0,19 ¥
butce gelirleri vergi gelirlerindeki hizli yikselisin destegiyle yillik bazda %156,1 genisleyerek
504,4 milyar TL'ye ulasirken, bitce harcamalari personel giderleri ve cari transferlerdeki
artisa paralel olarak %74,7 yukselisle 455,8 milyar TL oldu. Butge gelirlerindeki artista katma Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
deger vergisi oranlarindaki dizenlemenin yani sira TL'deki deger kaybinin da etkisiyle Brent Petrol (USD/varil) 84,9 1,53
dahilde ve ithalde alinan KDV gelirlerinin yillik bazda 134,8 milyar TL artis kaydetmesi 6ne Altin (USD/ons) 1.902 033
¢ikt. Ayrica, KKM hesaplarina iliskin giderler déviz kurlarindaki artiglarin etkisiyle 34,5 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Boylece, Ocak-Temmuz déneminde butce ac¢igl 434,7 milyar TL
olurken, yilsonu hedefinin %65,9'una ulasilmis oldu (Butce Dengesi Raporumuz). Hazine ve Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
Maliye Bakanhgi’'nin diin gerceklestirdigi 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 10 yil vadeli sabit ABD Hazine Tahvil Faizi* %422  4bp @
kuponlu tahvilin yeniden ihraglarinda ortalama yillik bilesik faiz sirasiyla -%10,91 ve %22,18 ViX 1646 16p M
seviyesinde gerceklesti. S6z konusu ihaleler ile Hazine 61,8 milyar TL borglandi.

CDS-TR (5-Y) 413 8bp
Yurt icinde son bir yildir zayif bir gériinim sergileyen konut satislari Temmuz’da yillik bazda (*) 10-Y
%16,7 artarak 109,5 bin seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde ilk defa satilan konutlar yillik )
bazda %10,3 artarak 31,6 bin adet, ikinci el konut satislari da %19,5 yikselerek 77,9 bin Yurt lci Piyasalar Kapanis  %Degisim
oldu. Temmuz ayinda yabancilara yapilan konut satislari ise gecen yilin ayni dénemine gore BIST-100 7.691 0,60 W
%28,9 oraninda geriledi. Boylece, yiin ilk 7 ayinda konut satislari yillik bazda %17,7 USD/TL 27,0440 0,11 @
azalirken, satislarin %70’ini ikinci el konutlar olusturdu. Ote yandan, gida enflasyonun
.. S . - Euro/TL 29,3988 0,03 W
onemli bir gostergesi olan Tarim-UFE Temmuz’da aylik bazda %8,03, yillik bazda %62,48
oraninda yikseldi. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %17,95 51bp #h
BIST-100 endeksi din %0,6 oraninda gerileyerek gini 7.691 dizeyinde tamamladi. 10-¥ Gosterge Tahvil Faizi 19,28 35bp @
Tarkiye’nin 5 yillik CDS primi 413 baz puan seviyesine yikselirken, 2 ve 10 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi sirasiyla %17,95 ve %19,28 seviyesinde gergeklesti. Turk lirasi, ABD
dolari karsisindaki deger kaybini strdtrdd.
Bugln kuresel piyasalarin veri gindeminde ABD’de Fed toplanti tutanaklari ve Euro
Alani’'nda sanayi Uretim verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Haziran ayina iliskin konut fiyat
endeksi agiklanacak.
Dun Veri Gindemi Bugln
Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD NY Fed imalat Endeksi Agustos -1,0 -19,0 ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Temmuz %0,3 -%0,5
ABD Perakende Satislar, aylik Temmuz %0,4 %0,7 Euro Alani GSYH Biyumesi, yillik 2023 G2 %0,6 %0,6

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Haziran -%4,2 -%2,2

Yurt igi Yurt Igi
Butge Dengesi Temmuz - 48,6 mlyr TL  Konut Fiyat Endeksi, yillik Haziran - %103,6
Konut Satislari, yillik Temmuz - %16,7



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GunlGgl
16 Agustos 2023

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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