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ABD’de New York Fed imalat endeksi Ağustos ayında -19,0 ile -1,0 olan piyasa beklentisinin 

oldukça altında gerçekleşti. Bu gelişmede yeni sipariş ve sevkiyatlarda kaydedilen belirgin 

düşüş etkili oldu. Böylece son üç ayın en düşük değerini alan endeks üretim faaliyetlerinde 

olumsuz görünüme işaret etti. Öte yandan, ülkede Temmuz ayında perakende satışlar %0,7 

ile tahminlerin üzerinde artış kaydetti. Bu dönemde tüketim ürünleri harcamalarındaki artış 

öne çıkarken, para politikasındaki sıkılaşma paralelinde borçlanma maliyetlerindeki yükseliş 

motorlu araç, elektronik ve mobilya satışları üzerinde baskı kurdu. Söz konusu veri 

açıklamalarının yanı sıra Fed üyesi Kashkari’nin faiz artışlarına son verildiğini söylemeye 

hazır olmadığı yönündeki açıklamalarının da etkisiyle ABD 10 yıllık Hazine tahvilinin faizi 

%4,22 ile Ekim 2022’den bu yana en yüksek seviyesine ulaşırken, ABD borsaları günü ekside 

tamamladı.  

Almanya’da yatırımcıların ekonomik görünümüne ilişkin beklentilerini gösteren ZEW 

ekonomik güven endeksi Ağustos’ta bir önceki aya kıyasla 2,4 puan artarak -12,3 seviyesine 

yükseldi. Endeksteki artışta katılımcıların ABD ve Euro Alanı’nda parasal sıkılaşmanın sona 

ereceği beklentisi ve ekonomik görünümün iyileşeceği öngörüsü belirleyici oldu. 

Yurt içinde merkezi yönetim bütçesi Temmuz ayında 48,6 milyar TL fazla verdi. Bu dönemde 

bütçe gelirleri vergi gelirlerindeki hızlı yükselişin desteğiyle yıllık bazda %156,1 genişleyerek 

504,4 milyar TL’ye ulaşırken, bütçe harcamaları personel giderleri ve cari transferlerdeki 

artışa paralel olarak %74,7 yükselişle 455,8 milyar TL oldu. Bütçe gelirlerindeki artışta katma 

değer vergisi oranlarındaki düzenlemenin yanı sıra TL’deki değer kaybının da etkisiyle 

dâhilde ve ithalde alınan KDV gelirlerinin yıllık bazda 134,8 milyar TL artış kaydetmesi öne 

çıktı. Ayrıca, KKM hesaplarına ilişkin giderler döviz kurlarındaki artışların etkisiyle 34,5 milyar 

TL seviyesinde gerçekleşti. Böylece, Ocak-Temmuz döneminde bütçe açığı 434,7 milyar TL 

olurken, yılsonu hedefinin %65,9’una ulaşılmış oldu (Bütçe Dengesi Raporumuz). Hazine ve 

Maliye Bakanlığı’nın dün gerçekleştirdiği 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli ve 10 yıl vadeli sabit 

kuponlu tahvilin yeniden ihraçlarında ortalama yıllık bileşik faiz sırasıyla  -%10,91 ve %22,18 

seviyesinde gerçekleşti. Söz konusu ihaleler ile Hazine 61,8 milyar TL borçlandı. 

Yurt içinde son bir yıldır zayıf bir görünüm sergileyen konut satışları Temmuz’da yıllık bazda 

%16,7 artarak 109,5 bin seviyesinde gerçekleşti. Bu dönemde ilk defa satılan konutlar yıllık 

bazda %10,3 artarak 31,6 bin adet, ikinci el konut satışları da %19,5 yükselerek 77,9 bin 

oldu. Temmuz ayında yabancılara yapılan konut satışları ise geçen yılın aynı dönemine göre 

%28,9 oranında geriledi. Böylece, yılın ilk 7 ayında konut satışları yıllık bazda %17,7 

azalırken, satışların %70’ini ikinci el konutlar oluşturdu. Öte yandan, gıda enflasyonun 

önemli bir göstergesi olan Tarım-ÜFE Temmuz’da aylık bazda %8,03, yıllık bazda %62,48 

oranında yükseldi.  

BIST-100 endeksi dün %0,6 oranında gerileyerek günü 7.691 düzeyinde tamamladı. 

Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi 413 baz puan seviyesine yükselirken, 2 ve 10 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi sırasıyla %17,95 ve %19,28 seviyesinde gerçekleşti. Türk lirası, ABD 

doları karşısındaki değer kaybını sürdürdü. 

Bugün küresel piyasaların veri gündeminde ABD’de Fed toplantı tutanakları ve Euro 

Alanı’nda sanayi üretim verileri öne çıkıyor. Yurt içinde ise Haziran ayına ilişkin konut fiyat 

endeksi açıklanacak. 

ABD’de perakende satışlar Temmuz’da aylık bazda %0,7 arttı. 

Merkezi yönetim bütçesi Temmuz ayında 48,6 milyar TL fazla verdi. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.948 0,96

MSCI GOÜ 982 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya* 502 1,20

Dow Jones 34.946 1,02

S&P 500 4.438 1,16

Euro Stoxx 50 4.289 0,96

Shanghai* 3.164 0,38

Nikkei* 31.862 1,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0904 0,00

USD/JPY 145,16 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 84,9 1,53

Altın (USD/ons) 1.902 0,33

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,22 4 bp

VIX 16,46 1,6 p

CDS-TR (5-Y) 413 8 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.691 0,60

USD/TL 27,0440 0,11

Euro/TL 29,3988 0,03

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %17,95 51 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %19,28 35 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD NY Fed İmalat Endeksi Ağustos -1,0 -19,0 ABD Sanayi Üretim Endeksi, aylık Temmuz %0,3 -%0,5

ABD Perakende Satışlar, aylık Temmuz %0,4 %0,7 Euro Alanı GSYH Büyümesi, yıllık 2023 Ç2 %0,6 %0,6

Euro Alanı Sanayi Üretimi, yıllık Haziran -%4,2 -%2,2

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Temmuz - 48,6 mlyr TL Konut Fiyat Endeksi, yıllık Haziran - %103,6

Konut Satışları, yıllık Temmuz - %16,7

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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