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Dün, Fed’in yayımladığı ve 12 Fed bölgesine yönelik değerlendirmeler içeren Bej 

Kitap raporunda, enflasyon baskılarının hafiflediği ve işgücü piyasasının soğuma 

işaretleri gösterdiği Temmuz ve Ağustos aylarında, ekonomik aktivitenin de ılımlı 

bir artış kaydettiği belirtildi. Raporda, turizme yönelik tüketici harcamalarının 

beklenenden güçlü olduğu ancak diğer harcama kalemlerindeki gerilemenin 

sürdüğüne dikkat çekildi. Dün açıklanan verilere göre, ABD’de dış ticaret açığı 

Temmuz’da 65 milyar USD ile piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Hizmetler 

PMI nihai verisi 50,5 ile aşağı yönlü revize edilmesine rağmen eşik değerin 

üzerindeki seyrini sürdürürken, ISM hizmetler endeksi de 54,5 ile güçlü bir 

görünüm sergiledi.  

Euro Alanı’nda perakende satışlar Temmuz’da aylık bazda %0,2, yıllık bazda %1,0 

daraldı. Bölgenin en büyük ekonomisi Almanya’da bu dönemde sanayi 

siparişlerinin bir önceki aya göre %11,7 ile piyasa beklentisinden oldukça hızlı 

daralması dikkat çekti. Öte yandan, ECB yetkilisi Kazimir gelecek hafta 

gerçekleştirilecek para politikası toplantısında son kez 25 baz puanlık faiz artışına 

gidilmesi gerektiğini düşündüğünü söyledi.  

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre Ağustos’ta ihracat ve ithalattaki daralma 

tahminlerin altında kaldı. İhracat yıllık bazda %8,8 gerilerken, ithalat %7,3 azaldı. 

Böylece dış ticaret fazlası bu dönemde 68,4 milyar USD düzeyinde gerçekleşti.  

Küresel borsa endeksleri dün aşağı yönlü bir seyir izledi. ABD’de güçlü veri 

açıklamalarının piyasalarda Fed’in faiz artırımlarına devam edebileceği yönünde 

yorumlanması, satış baskısı üzerinde etkili oldu. Asya borsaları da güne satışlarla 

başladı. Petrol fiyatları ise dün de yükselmeye devam ederek 90 USD seviyesinin 

üzerindeki seyrini sürdürdü.  

Türkiye ekonomisinin temel büyüklüklerine ilişkin hedef ve politikaların yer aldığı 

2024-2026 dönemini kapsayan Orta Vadeli Program, 6 Eylül 2023 tarihli Resmi 

Gazete’de yayımlandı. Programa göre, büyüme tahmini 2023 için %4,4, 2024 için 

%4,0 olurken, bu oran 2025 ve 2026 için %4,5 ve %5,0 olarak belirlendi. 2023 

yılsonunda %65,0 düzeyinde gerçekleşmesi beklenen TÜFE’ye ilişkin tahminler ise 

2024-2026 dönemi için sırasıyla %33,0, %15,2 ve %8,5 oldu. Programa göre, cari 

açığın GSYH’ye oranının 2023’te %4,0 seviyesinde gerçekleşmesinin ardından, 

2024’te %3,1’e ve 2025’te %2,6’ya gerileyeceği öngörülüyor.  

BIST-100 endeksi dün %0,7 oranında gerileyerek günü 8.182 puandan kapattı. TL, 

USD ve Euro karşısında hafif değer kaybederken, Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 

7 baz puan artarak 381 puana yükseldi.  

Bugün küresel piyasalarda nispeten sakin bir veri gündemi takip edilecek. Yurt 

içinde Ağustos ayı Hazine nakit dengesi açıklanacak.  

2024-2026 dönemini kapsayan Orta Vadeli Program açıklandı. 

Fed, Ağustos ayı Bej Kitap raporunu yayımladı.  
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.956 0,59

MSCI GOÜ 981 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya* 503 0,91

Dow Jones 34.443 0,57

S&P 500 4.465 0,70

Euro Stoxx 50 4.238 0,72

Shanghai* 3.134 0,77

Nikkei* 33.030 0,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0727 0,07

USD/JPY 147,63 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 90,6 0,62

Altın (USD/ons) 1.917 0,50

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,29 2 bp

VIX 14,45 0,4 p

CDS-TR (5-Y) 381 7 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.182 0,66

USD/TL 26,7923 0,10

Euro/TL 28,7084 0,27

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %22,93 6 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %19,30 0 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Temmuz -68 mlyr USD -65 mlyr USD Euro Alanı GSYH Büyümesi, revizyon, yıllık 2023 Ç2 %0,6 %0,6

ABD ISM Hizmetler PMI Ağustos 52,5 54,5

Euro Alanı Perakende Satışlar, aylık Temmuz -%0,1 -%0,2

Yurt İçi Yurt İçi

Orta Vadeli Program 2024-2026 - - Hazine Nakit Dengesi Ağustos - 19,3 mlyr TL

https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:mine.gungor2@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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