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Haftanin son islem glinlinde piyasalarda satis baskisi etkili oldu.

Bugtin yurt icinde Eylil ayina iliskin gliven endeksleri aciklanacak.

Cuma gunu kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’nda agiklanan Eylul ayina iliskin onci
PMI verileri takip edildi. ABD’de imalat PMI Eylil ayinda 48,9 ile beklentilerin Gzerinde
aciklanmasina ragmen, esik degerin altindaki seyrini besinci ayina tasidi. Buna karsin ayni
donemde hizmetler PMI aylk bazda 0,3 puan azalarak 50,2 dizeyine geriledi. Tahminlerin
altinda kalan hizmetler PMI verisi, Ocak’tan bu yana da en dlslk seviyesinde gergeklesti.
Boylece, imalat ve hizmetler PMI verilerinin birlikte degerlendirilmesiyle hesaplanan bilesik
endeks 50,1 ile son 7 ayin en disik degerini aldi. Gectigimiz hafta Fed cephesinden gelen
sahin durusun etkisiyle asagl yonlu bir seyir izleyen ABD borsalari, Cuma glinina disUsle
tamamladi. ABD dolarinin diger para birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY endeksi
nispeten yatay bir seyir izlerken, ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin faizi 4 baz puan azalisla
%4,44 seviyesine geriledi. Boston Fed baskani Susan Collins ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Michelle Bowman enflasyonun hala yluksek oldugunu soyleyerek hedefe ulasmak igin
birden fazla faiz artisinin mimkiin olabileceginin sinyalini verdi. Ote yandan Bowman,
yUkselen enerji fiyatlarinin enflasyondaki iyilesmeyi baskilayabilecegini de belirtti.

Euro Alani’'nda agiklanan dncl PMI verileri Eylul’de ekonomik aktivitedeki yavaslamanin
devam ettigine isaret etti. Bu donemde aylik bazda imalat PMI 0,1 puan azalisla 43,4
dlzeyine gerilerken, hizmetler PMI 0,5 puan artarak 48,4 seviyesinde gerceklesti. Boylece
bilesik endeks 47,1 ile esik degerin altindaki seyrini dérdlinci ayina tasidi. Bu gelismede
yUksek borglanma maliyetlerinin tiketici harcamalarini azaltmasinin belirleyici oldugu
degerlendirilirken, Bolge’nin Gglincli ¢eyrekte daralacagl tahmin ediliyor. ECB Bas
Ekonomisti Philip Lane verdigi demecte enflasyon konusunda endiselerin gelecek yil da
devam edecegine isaret ederek, enflasyonun %2’lik hedefe dénmesi konusunda verilere
bagli kalarak hareket edilmesi gerektigini belirtti.

Kaltir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Agustos ayinda Turkiye’'ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisi yillik bazda %5,6 artis kaydederek 6,7 milyon kisi oldu. Ocak-Agustos
doéneminde ziyaretci sayisi gegen yilin ayni dénemine kiyasla %14 artarak 33,4 milyon
kisiye yukseldi. Bu dénemde Turkiye'ye en ¢ok ziyaretci gonderen llke Rusya Federasyonu
(%13,0) olurken, Almanya %12,2'lik payi ile ikinci, ingiltere %7,9’luk payi ile Giciincii sirada
yer aldi.

Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) Agustos ayi verilerine gére,
mevsimselligin de olumlu katkisiyla insaat malzemesi sanayi bilesik endeksi aylk bazda 0,4
puan artarak 71,97 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde glven endeksi kirilgan
gorinimunu korurken, i¢c satislarin duragan kaldigl, Uretim, ihracat ve cirolarin ytksek
oranda blylidugu belirtildi.

BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniinde %0,5’lik ylkselisle haftayi 8.039 dlzeyinde
tamamladi. Turkiye'nin CDS risk primi 6 baz puan azalarak 381 baz puana geriledi. 10 yil
vadeli tahvilin faizi 28 baz puan artisla %25,94 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar
deger kazand.

Bugtiin kiresel piyasalarda sakin bir veri gindemi takip edilecek. Yurt icinde ise Eylil ayina
iliskin imalat sanayii kapasite kullanim orani ile reel kesim ve sektorel gliven endeksleri
aciklanacak.

Cuma Veri Glindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD imalat Sanayi PMI, 6ncii Eylal 48,0 48,9 -

ABD Hizmetler PMI, 6ncl Eylul 50,6 50,2

Euro Alani imalat PMI, 6éncii Eylul 44,0 43,4

Yurt igi Yurt igi

Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Agustos %5,6  Reel Kesim Glven Endeksi
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Dlinya Borsalari
MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*

Dow Jones
S&P 500
Euro Stoxx 50
Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/IPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)
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ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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