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Cuma günü küresel piyasalarda ABD ve Euro Alanı’nda açıklanan Eylül ayına ilişkin öncü 

PMI verileri takip edildi. ABD’de imalat PMI Eylül ayında 48,9 ile beklentilerin üzerinde 

açıklanmasına rağmen, eşik değerin altındaki seyrini beşinci ayına taşıdı. Buna karşın aynı 

dönemde hizmetler PMI aylık bazda 0,3 puan azalarak 50,2 düzeyine geriledi. Tahminlerin 

altında kalan hizmetler PMI verisi, Ocak’tan bu yana da en düşük seviyesinde gerçekleşti. 

Böylece, imalat ve hizmetler PMI verilerinin birlikte değerlendirilmesiyle hesaplanan bileşik 

endeks 50,1 ile son 7 ayın en düşük değerini aldı. Geçtiğimiz hafta Fed cephesinden gelen 

şahin duruşun etkisiyle aşağı yönlü bir seyir izleyen ABD borsaları, Cuma gününü düşüşle 

tamamladı. ABD dolarının diğer para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY endeksi 

nispeten yatay bir seyir izlerken, ABD 10 yıllık Hazine tahvillerinin faizi 4 baz puan azalışla 

%4,44 seviyesine geriledi. Boston Fed başkanı Susan Collins ve Fed Yönetim Kurulu Üyesi 

Michelle Bowman enflasyonun hala yüksek olduğunu söyleyerek hedefe ulaşmak için 

birden fazla faiz artışının mümkün olabileceğinin sinyalini verdi. Öte yandan Bowman, 

yükselen enerji fiyatlarının enflasyondaki iyileşmeyi baskılayabileceğini de belirtti. 

Euro Alanı’nda açıklanan öncü PMI verileri Eylül’de ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın 

devam ettiğine işaret etti. Bu dönemde aylık bazda imalat PMI 0,1 puan azalışla 43,4 

düzeyine gerilerken, hizmetler PMI  0,5 puan artarak 48,4 seviyesinde gerçekleşti. Böylece 

bileşik endeks 47,1 ile eşik değerin altındaki seyrini dördüncü ayına taşıdı. Bu gelişmede 

yüksek borçlanma maliyetlerinin tüketici harcamalarını azaltmasının belirleyici olduğu 

değerlendirilirken, Bölge’nin üçüncü çeyrekte daralacağı tahmin ediliyor. ECB Baş 

Ekonomisti Philip Lane verdiği demeçte enflasyon konusunda endişelerin gelecek yıl da 

devam edeceğine işaret ederek, enflasyonun %2’lik hedefe dönmesi konusunda verilere 

bağlı kalarak hareket edilmesi gerektiğini belirtti.  

Kültür ve Turizm Bakanlığı verilerine göre, Ağustos ayında Türkiye’ye gelen yabancı 

ziyaretçi sayısı yıllık bazda %5,6 artış kaydederek 6,7 milyon kişi oldu. Ocak-Ağustos 

döneminde ziyaretçi sayısı geçen yılın aynı dönemine kıyasla %14 artarak 33,4 milyon 

kişiye yükseldi. Bu dönemde Türkiye’ye en çok ziyaretçi gönderen ülke Rusya Federasyonu 

(%13,0) olurken, Almanya %12,2’lik payı ile ikinci, İngiltere %7,9’luk payı ile üçüncü sırada 

yer aldı.  

Türkiye İnşaat Malzemesi Sanayicileri Derneği (İMSAD) Ağustos ayı verilerine göre, 

mevsimselliğin de olumlu katkısıyla inşaat malzemesi sanayi bileşik endeksi aylık bazda 0,4 

puan artarak 71,97 seviyesinde gerçekleşti. Bu dönemde güven endeksi kırılgan 

görünümünü korurken, iç satışların durağan kaldığı, üretim, ihracat ve ciroların yüksek 

oranda büyüdüğü belirtildi.  

BIST-100 endeksi haftanın son işlem gününde %0,5’lik yükselişle haftayı 8.039 düzeyinde 

tamamladı. Türkiye’nin CDS risk primi 6 baz puan azalarak 381 baz puana geriledi. 10 yıl 

vadeli tahvilin faizi 28 baz puan artışla %25,94 olurken, Türk lirası USD karşısında bir miktar 

değer kazandı. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi takip edilecek. Yurt içinde ise Eylül ayına 

ilişkin imalat sanayii kapasite kullanım oranı ile reel kesim ve sektörel güven endeksleri 

açıklanacak. 

Haftanın son işlem gününde piyasalarda satış baskısı etkili oldu. 

Bugün yurt içinde Eylül ayına ilişkin güven endeksleri açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  

berkay.arik@isbank.com.tr 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.880 0,22

MSCI GOÜ 964 0,84

MSCI Japonya Hariç Asya* 495 0,50

Dow Jones 33.964 0,31

S&P 500 4.320 0,23

Euro Stoxx 50 4.207 0,13

Shanghai* 3.120 0,40

Nikkei* 32.661 0,80

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0652 0,06

USD/JPY 148,09 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 93,3 0,03

Altın (USD/ons) 1.925 0,27

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,44 4 bp

VIX 17,20 0,3 p

CDS-TR (5-Y) 381 6 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.039 0,48

USD/TL 27,1038 0,03

Euro/TL 28,8037 0,30

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %28,40 10 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %25,94 28 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Cuma                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Eylül 48,0 48,9 - - - -

ABD Hizmetler PMI, öncü Eylül 50,6 50,2

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Eylül 44,0 43,4

Yurt İçi Yurt İçi

Yabancı Ziyaretçi Girişi, yıllık Ağustos - %5,6 Reel Kesim Güven Endeksi Eylül - 105,0

Kapasite Kullanım Oranı Eylül - %76,1

https://ekonomi.isbank.com.tr/
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü 
25 Eylül 2023 

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

95

100

105

110

115

120

Mar.23 May.23 Tem.23 Eyl.23

Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dünya Borsaları Endeksi
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2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi
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BIST-100 Endeksi
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