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ABD’de Ekim ay1 NY Fed imalat endeksi sektorde yavaslamaya isaret etti.
Merkezi yonetim bitcesi Eylil'de 129,2 milyar TL acik verdi.

ABD’de NY Fed imalat endeksi Eylil’deki ylkselisinin ardindan Ekim ayinda -4,6
degerini alarak sektorde yavaglamaya Beklentiler paralelinde

gerileyen endeks icerisinde yeni siparislere yonelik alt endeksinin bir 6nceki aya

isaret etti.

gore 9,3 puan gerileme kaydetmesi dikkat cekti. Endekste istihdama dair
beklentiler isglict piyasasindaki glcli gorinimin devam ettigine isaret ederken
fiyatlara iliskin artis beklentileri ilimli seviyelerde kaldi. Nispeten sakin bir veri
glindeminin izlendigi glinde ABD piyasalarinda yatirimcilarin genel olarak iyimser
bir tutum sergiledigi gozlendi. Yatirmcilarin sirket bilancolarina iliskin iyimser
beklentileri ABD borsalarinin ylikselmesinde etkili oldu. Ayrica, Philadelphia Fed
Baskani Patrick Harker'in Fed'in borclanma maliyetlerini artirarak ekonomi
Gzerinde yaratmamasi gerektigini ifade etmesi de piyasalari
destekledi. Harker, Fed'in faiz artirnmlarinin sonuna geldigine inandigini ve yeni

ilave baski

bir faiz artirnmi distintlmemesi gerektigini belirtti.

Yurt icinde konut satislarindaki disis egilimi Eylil ayinda da devam etti. TUIK
verilerine gbre konut satislari Eylil’de yillik bazda %9,5 daralarak 103 bin adet
dlzeyine geriledi. Bu ayda ipotekli satislar yillik bazda %50,2 gerilerken, diger
satislar %2,3 oraninda azaldi. Ote yandan Eylil’de birinci el satislar %15,2
gerilerken ikinci el satislar %6,8 ile gdrece ihmli bir dusus kaydetti. Bdylece konut
satislari yilin ilk dokuz ayinda yillik bazda %14,9’luk dislsle 900 bin adet oldu.

Eylal ayinda merkezi yonetim buitge gelirleri yillik bazda %113,2 oraninda artarak
441,3 milyar TL olurken, bltge giderleri ayni dénemde %99,8 yikselerek 570,5
milyar TL duzeyinde gerceklesti. Boylece, bitce ac¢igl yillik bazda %64,3
genisleyerek 129,2 milyar TL oldu. Boylece yilin ilk dokuz ayinda merkezi yonetim
bitce acig1 512,6 milyar TL diizeyinde gerceklesti (Bltce Dengesi raporumuz).

Hazine din 1 yil vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihraciyla 2,3 milyar TL, 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraciyla 11,7 milyar TL bor¢landi. ilgili
tahvil ihraclarinda ortalama yillik bilesik faiz oranlari sirasiyla %26,35 ve %30,57
oldu. Hazine, buglin 5 yil vadeli, %14,26 donemsel kira oranli, sabit 6demeli kira
sertifikasi ihracinin yani sira 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 10 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihraclarini gerceklestirecek.

BIST-100 endeksi din %2,20 oraninda gerileyerek gini 7.935 dizeyinde
tamamladi. Turk lirasi, USD ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 il
vadeli tahvilin faizi 2 baz puan artisla %27,71’e ylkselirken, 10 yil vadeli tahvilin
faizi 30 baz puan artisla %27,57 oldu.

Buglin piyasalarda ABD’de acgiklanacak olan Eylal ayina iliskin sanayi Gretimi,
kapasite kullanim orani ve perakende satis verileri takip edilecek. Yurt icinde
Agustos ayina iliskin konut fiyat endeksi verileri agiklanacak.

iktisadi Arastirmalar Bélimi
Caner Uygar Gindogdu
uygar.gundogdu@isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
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2-Y Gosterge Tahvil Faizi
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Cuma Veri Glindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi

ABD NY Fed imalat Endeksi Ekim -5,0 -4,6 ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Eylil

Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Agustos - 11,9 milyar EUR  ABD Kapasite Kullanim Orani Eylul
ABD Perakende Satislar, aylik Eylul

Yurt igi Yurt igi

Butge Dengesi Eylul - -129,2 milyar TL  Konut Fiyat Endeksi, yillik Agustos

Konut Satiglari, yillik Eylul -%9,5
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A

.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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