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Kiresel piyasalardaki satis baskisi Cuma giinii devam etti.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yilsonu enflasyon beklentisi %68,01 oldu.

Gegtigimiz haftanin son islem gliniinde, olumsuz haber akisina paralel olarak kiresel
piyasalarda satis baskisi izlendi. Yiksek seviyelerdeki seyrini strdiren ABD tahvil
getirilerinin yani sira jeopolitik endiselerin yikselmesiyle azalan risk istahi paralelinde
ABD borsalari Cuma ginl hizli dususler kaydetti. Buna paralel olarak Euro Stoxx 50
endeksi Cuma glini %1,61 gerilerken, Asya borsalari sabah saatlerinde saticili bir seyir
izliyor. Yatirimcilar glvenli liman olarak altina yonelirken, kiresel ekonomideki
yavaslama beklentileri petrol fiyatlarini baskilad.

Cuma giinl aciklanan verilere gére ABD butgesi Eylil ayinda 171 milyar USD ile 71,6
milyar USD seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukca tzerinde agik verdi. Béylece yilin
ilk dokuz ayindaki bitce acigl bir 6nceki yilin ayni ayina gore %23 artisla 1,7 trilyon
USD’ye yiikselerek pandemi doénemi hari¢ tutuldugunda tarihi yiksek seviyesinde
gerceklesti. 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde vyapilacak toplantisi 6ncesinde Fed
yetkililerinin aciklamalari takip ediliyor. Atlanta Fed Baskani Bostic, Fed’in %2 oranindaki
enflasyon hedefini vurgulayarak faiz indirimlerini konusmak icin erken oldugunu ifade
etti. Ekonomideki yavaglama belirtilerine karsilik bir resesyon beklemedigini aktaran
Bostic, parasal gevseme icin 2024 yilinin sonlarina isaret etti. Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester de, ekonominin beklendigi gibi gelismesi halinde politika faizinde
muhtemelen bir bekleme noktasina yakin olundugunu ve faiz oranlarinin uzun bir sire
ylUksek seviyelerde tutulmasini 6ngdrdigini belirtti.

TCMB tarafindan yapilan revizyon sonucunda, Piyasa Katilimcilari Anketi’ne cevap veren
katimci sayisi Ekim ayinda 70’e yikseldi. Ankette cari yilsonuna iliskin enflasyon
beklentisi %68,01 seviyesinde gercekleserek bir dnceki aya kiyasla yataya yakin bir
gorinim sundu. Buna paralel olarak yilsonu USD/TL beklentisi sinirli bir dustisle 30,05
seviyesine geriledi. 2023 igin biylime beklentisi %4,1’e ylkselirken, 2024 yili blylime
beklentisinin bir onceki aya gore 0,4 puan azalarak %3,4 dlzeyinde gergeklesmesi
dikkat cekti. Piyasa katilimcilari bu ay icin yaklasik 350 baz puan faiz artirrmi beklerken,
3 ay sonrasina iliskin politika faizi beklentisi %37,27 oldu. 12 ay sonrasina iliskin politika
faizi beklentisinin %37,00 seviyesinde gerceklesmesi, faiz indirimlerinin en az bir yil
aranin ardindan baglayacagl beklentilerine isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore merkezi yonetim brit borg stoku yillik bazda
%67 oraninda artarak Eylil sonu itibariyla 6,7 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. ilgili
borg stokunun %64,5 oranindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu. Hazine bugtin 2 yil
vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

BIST-100 endeksi Cuma glini %3,33 oraninda gerileyerek disus egilimini devam ettirdi.
Tark lirasi, USD karsisinda yatay seyrederken, EUR/USD paritesindeki artis nedeniyle
EUR karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 yil vadeli tahvilin faizi 96 baz puan artisla %
30,60’a yukselirken, 10 yil vadeli tahvilin faizi 29 baz puan azalisla %27,84 oldu.

Buglin piyasalarda Euro Alani’'nda ve Tirkiye'de aciklanacak olan Ekim ayi tiketici gliven
endeksleri takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Butiin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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