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Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde, olumsuz haber akışına paralel olarak küresel 

piyasalarda satış baskısı izlendi. Yüksek seviyelerdeki seyrini sürdüren ABD tahvil 

getirilerinin yanı sıra jeopolitik endişelerin yükselmesiyle azalan risk iştahı paralelinde 

ABD borsaları Cuma günü hızlı düşüşler kaydetti. Buna paralel olarak Euro Stoxx 50 

endeksi Cuma günü %1,61 gerilerken, Asya borsaları sabah saatlerinde satıcılı bir seyir 

izliyor. Yatırımcılar güvenli liman olarak altına yönelirken, küresel ekonomideki 

yavaşlama beklentileri petrol fiyatlarını baskıladı.  

Cuma günü açıklanan verilere göre ABD bütçesi Eylül ayında 171 milyar USD ile 71,6 

milyar USD seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukça üzerinde açık verdi. Böylece yılın 

ilk dokuz ayındaki bütçe açığı bir önceki yılın aynı ayına göre %23 artışla 1,7 trilyon 

USD’ye yükselerek pandemi dönemi hariç tutulduğunda tarihi yüksek seviyesinde 

gerçekleşti. 31 Ekim-1 Kasım tarihlerinde yapılacak toplantısı öncesinde Fed 

yetkililerinin açıklamaları takip ediliyor. Atlanta Fed Başkanı Bostic, Fed’in %2 oranındaki 

enflasyon hedefini vurgulayarak faiz indirimlerini konuşmak için erken olduğunu ifade 

etti. Ekonomideki yavaşlama belirtilerine karşılık bir resesyon beklemediğini aktaran 

Bostic, parasal gevşeme için 2024 yılının sonlarına işaret etti. Cleveland Fed Başkanı 

Loretta Mester de, ekonominin beklendiği gibi gelişmesi halinde politika faizinde 

muhtemelen bir bekleme noktasına yakın olunduğunu ve faiz oranlarının uzun bir süre 

yüksek seviyelerde tutulmasını öngördüğünü belirtti. 

TCMB tarafından yapılan revizyon sonucunda, Piyasa Katılımcıları Anketi’ne cevap veren 

katılımcı sayısı Ekim ayında 70’e yükseldi. Ankette cari yılsonuna ilişkin enflasyon 

beklentisi %68,01 seviyesinde gerçekleşerek bir önceki aya kıyasla yataya yakın bir 

görünüm sundu. Buna paralel olarak yılsonu USD/TL beklentisi sınırlı bir düşüşle 30,05 

seviyesine geriledi. 2023 için büyüme beklentisi %4,1’e yükselirken, 2024 yılı büyüme 

beklentisinin bir önceki aya göre 0,4 puan azalarak %3,4 düzeyinde gerçekleşmesi 

dikkat çekti. Piyasa katılımcıları bu ay için yaklaşık 350 baz puan faiz artırımı beklerken, 

3 ay sonrasına ilişkin politika faizi beklentisi %37,27 oldu. 12 ay sonrasına ilişkin politika 

faizi beklentisinin %37,00 seviyesinde gerçekleşmesi, faiz indirimlerinin en az bir yıl 

aranın ardından başlayacağı beklentilerine işaret etti. 

Hazine ve Maliye Bakanlığı verilerine göre merkezi yönetim brüt borç stoku yıllık bazda 

%67 oranında artarak Eylül sonu itibarıyla 6,7 trilyon TL seviyesinde gerçekleşti. İlgili 

borç stokunun %64,5 oranındaki kısmı döviz cinsi borçlardan oluştu. Hazine bugün 2 yıl 

vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracını gerçekleştirecek. 

BIST-100 endeksi Cuma günü %3,33 oranında gerileyerek düşüş eğilimini devam ettirdi. 

Türk lirası, USD karşısında yatay seyrederken, EUR/USD paritesindeki artış nedeniyle 

EUR karşısında bir miktar değer kaybetti. 2 yıl vadeli tahvilin faizi 96 baz puan artışla %

30,60’a yükselirken, 10 yıl vadeli tahvilin faizi 29 baz puan azalışla %27,84 oldu. 

Bugün piyasalarda Euro Alanı’nda ve Türkiye’de açıklanacak olan Ekim ayı tüketici güven 

endeksleri takip edilecek. 

Küresel piyasalardaki satış baskısı Cuma günü devam etti. 

Piyasa Katılımcıları Anketi’nde yılsonu enflasyon beklentisi %68,01 oldu. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.791 1,18

MSCI GOÜ 926 0,56

MSCI Japonya Hariç Asya* 476 0,65

Dow Jones 33.127 0,86

S&P 500 4.224 1,26

Euro Stoxx 50 4.025 1,61

Shanghai* 2.961 0,74

Nikkei* 31.133 0,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0593 0,13

USD/JPY 149,90 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 92,2 0,24

Altın (USD/ons) 1.981 0,36

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,92 6 bp

VIX 21,71 0,3 p

CDS-TR (5-Y) 425 4 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.511 3,33

USD/TL 27,9483 0,03

Euro/TL 29,6191 0,11

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %30,60 96 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %27,84 29 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

Cuma                              Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Tüketici Güven Endeksi Ekim -18,3 -17,8

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ekim - %68,01 Tüketici Güven Endeksi Ekim - 71,5

Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku Eylül - 6,7 trilyon TL
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

1.300

1.600

1.900

2.200

50

70

90

110

Nis.23 Haz.23 Ağu.23 Eki.23

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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