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ABD’de gekirdek tiiketim harcamalari beklentilere paralel artis kaydetti.
TCMB'nin acikladigi tedbirlerin ardindan tahvil getirileri hizh yikseldi.

ABD’de cekirdek tlketim harcamalari fiyat endeksi Eylil’de beklentilere
paralel olarak aylik bazda %0,3, yillik bazda %3,7 artis kaydetti. Boylece
endeksteki yillik artis Mayis 2021'den sonraki en distk seviyesinde
gerceklesti. Bununla beraber fiyatlardaki distsin yavaslama egiliminde
olmasi enflasyondaki yiksek seyrin 6ngorilenden daha uzun bir siire devam
edecegine iliskin gorusleri destekliyor. Ote yandan Michigan tiketici gliven
endeksi Ekim’de 63,8 diizeyine yiikselerek beklentilerin zerinde gerceklesti.
Ote yandan, kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki bozulmanin endeksi
sinirlandirdigr goéruldyor. Haftanin son islem ginidnde aciklanan veriler Fed’in
siki para politikasina beklenenden daha uzun sire devam edebileceginin
sinyalini verdi. Bu cercevede, Cuma gini ABD borsalarinda dusis slrerken,
son dénemde asagi yonll bir seyir izleyen S&P 500 endeksi Mayis ayindan bu
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Dinya Borsalari Kapanis  %Dedisim
MSCI Diinya Borsalari 2.732 0,33 W
MSCI GOU 920 0,97
MSCI Japonya Harig Asya* 475 0,12 W
Dow Jones 32.418 1,12 &
S&P 500 4.117 0,48 W
Euro Stoxx 50 4.014 0,87 W
Shanghai* 3.020 0,07
Nikkei* 30.642 1,14 Wk

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis  %Degisim
yana en dlsUk seviyelerine geriledi. 10 yillik tahvil faizleri ise 2 baz puan EUR/USD 10564 0,04 @
gerileyerek %4,84 ile ylUksek seviyelerdeki seyrini sirdirdd. Sabah USD/IPY 14961 049 W
saatlerinde Asya piyasalar karigik bir goériinim sergilerken merkez bankasi
toplantisi dncesinde Japonya borsalarindaki dists on plana cikti.

Emtia Fiyatlar Kapanis ~ %Degisim
ECB'nin  gerceklestirdigi ceyreklik anketin sonuclarina gore piyasalar g.ont petrol (UsD/varil) 90,5 2,90 #h
enflasyonun ECB hedefi olan %2 diizeyine ancak 2025’te gerileyebilecegini Altin (USD/ons) 2007 1,10 @
ongoruyor. Anket sonuclarina gore ekonomik aktivitenin zayif bir gériinim
cizecegi ve GSYH buyUmesinin énimuzdeki yil %1 dizeyinin altinda kalacagi -
bekleniyor. Risk Gostergeleri Kapanis Degisim

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,84 2bp
Brent tlrl ham petrolin varil fiyati, Ortadogu’daki olumsuz haber akisinin  vix 21,27  06p fh
devam etmesiyle Cuma gini %2,90 artigla 90,5 USD’ye yukseldi. Altin  cDps-TR (5-Y) 411 6bp
fiyatlari haftanin son islem glininde %1,1 oraninda yukselerek 2.007 (%) 10-Y
USD/ons dlzeyine yukseldi. Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
BIST-100 endeksi Cuma gini %0,58 artisla 7.706 seviyesine yikseldi. Turk  BIST-100 7.706 0,58
lirasi, USD ve EUR karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 yil vadeli tahvilin ~ UsD/TL 28,1636 0,13
faizi 111 baz puan artisla %34,63’e, 10 yil vadeli tahvilin faizi 82 baz puan  Euro/TL 29,8364 0,25 fp
artigla %28,32'ye vyikseldi. Tahvil faizlerindeki artista, TCMB tarafindan  2-v Gosterge Tahvil Faizi %34,63 111 bp
yayinlanan makroihtiyati cercevede sadelesme adimlari kapsamindaki  10.y Gésterge Tahvil Faizi %2832 82 bp
menkul kiymet tesisi dizenlemelerinin azaltiimasi etkili oldu.

Buglin piyasalarda Euro Alan’'nda aciklanacak Ekim ayi tlketici glven
endeksi ile Almanya’nin Uglncl ceyrek GSYH blyUmesi takip edilecek.
Turkiye’de Ekim ayina iliskin ekonomik gliven endeksi verileri yayimlanacak.
Cuma Veri Glindemi Bugiin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Cekirdek PCE, aylik Eylul %0,3 %0,3 Euro Alani Tuketici Given Endeksi Ekim -17,9 -17,9
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi Ekim 63,0 63,8 Almanya GSYH Buyumesi, geyreklik, dnct 2023 G3 -%0,3 %0,0
Yurt igi Yurt igi

- Ekonomik Gliven Endeksi Ekim - 95,4
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
120 55 25
115 5,0
110 4,5 20
105 4,0
o 100 35 15
o
8 % — Dolar Endeksi 30
© . A .
> %0 Tahvil Faizi (%, sag eksen) 25 10
o Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23 Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23
§ | | Fiyatl
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlan
3
7 3.150 1.150 110 2.200
2.900
1.050 90 1.900
2.650
950 70 1.600
2.400
—Diinya Borsalari Endeksi ——Brent Turi Ham Petrol (USD/varil)
—— Geligsmekte Olan Piyasalar (sag eksen) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
2.150 850 50 1.300
Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23 Nis.23 Haz.23 ABu.23 Eki.23
5Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
40
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
700 35 ——TCMB AOFM
620 30
540 23
20
460
[ 15
o
© 380 10
7]
8 300 5
E Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23 Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23
= BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
g 10.000 150 (21.04.23=100) )
> —Gliney Afrika <
9.000 140 — Tiirkiye 2
—— Brezilya g
8.000 130 &
120 %
7.000 £
3
110 £
6.000 ©
100 8
5.000 %0 g
2
4.000 20
Nis.23 Haz.23 Agu.23 Eki.23 Nis.23 Haz.23 ABU.23 EKi23
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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