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ABD’de 10 yıllık tahvil getirileri geçtiğimiz hafta içerisindeki hızlı düşüşünün ardından 

Cuma gününü %4,44 düzeyinde tamamladı. Gerileyen tahvil getirilerinin yanı sıra hafta 

içerisinde açıklanan verilerin enflasyonda düşüşe ve ekonomik aktivitede zayıflamaya 

işaret etmesinin sıkı para politikası üzerinde baskı yaratacağı beklentilerine paralel olarak 

ABD borsaları Cuma günü yükselişlerine devam etti. Fed’in faiz artırımlarını 

sonlandırabileceği yönündeki beklentilerin etkisiyle ABD dolarının diğer para birimleri 

karşısındaki değerini gösteren DXY ise bir miktar geriledi.  

Euro Alanı’nda Ekim ayına ilişkin nihai TÜFE enflasyonu verileri, öncü verilere paralel 

gerçekleşti. Buna göre enflasyon aylık bazda % 0,1, yıllık bazda %2,9 seviyesinde 

gerçekleşti. Böylece ECB hedefi olan %2 seviyesine yakınsamaya devam eden TÜFE 

enflasyonu, fiyat istikrarına dair olumlu sinyal verdi. Bu dönemde çekirdek TÜFE 

enflasyonun aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 ve %4,2 düzeylerinde gerçekleşmesi ise, 

fiyatlarda katılık endişelerinin henüz sonlanmadığına işaret etti. Enflasyona en önemli 

katkı yükselen hizmet ve gıda fiyatlarından geldi. Euro Alanı borsaları olumlu enflasyon 

verisinin yanı sıra gerileyen faiz getirilerinin de etkisiyle artış kaydetti. 

Çin Merkez Bankası bu sabah gerçekleşen para politikası toplantısında politika faizini 

beklentilere paralel olarak değiştirmeyerek %3,45 seviyesinde tuttu. Ülkede yükselen 

deflasyon endişelerine karşılık Yuan’daki zayıf seyir Merkez Bankası’nın ilave parasal 

gevşeme adımları atmasını zorlaştırıyor.  

Son haftalarda talebe yönelik endişeler nedeniyle baskı altında kalan Brent petrolün varil 

fiyatı Cuma günü %4,12 artış kaydederek 80,6 USD düzeyine çıktı. OPEC+ ülkelerinin 26 

Kasım’da gerçekleştireceği toplantı arza ilişkin kararlar ve fiyatların seyri açısından 

yakından takip edilecek. 

TCMB tarafından yayımlanan Piyasa Katılımcıları Anketi’nin Kasım ayı sonuçlarına göre, 

2023 yılsonuna ilişkin yıllık TÜFE enflasyonu beklentisi %67,23’e geriledi. 12 ay sonrasına 

ilişkin enflasyon beklentisi %43,94 ile TCMB tahminine yakınsarken, 5 yıl sonrasına ilişkin 

enflasyon beklentisi çift hanelerde kalmaya devam etti. Piyasa katılımcıları, USD/TL’nin 

2023 sonunda 30, 2024 sonunda 40 düzeyinde olmasını bekliyor. Bununla beraber 2024’e 

ilişkin büyüme beklentileri baskı altında kalmaya devam ederek %3,3’e geriledi. Piyasa 

katılımcıları, politika faizinin bu hafta gerçekleştirilecek olan TCMB toplantısında yaklaşık 

250 baz puan artırılmasını bekliyor. 

18 Kasın tarihli Resmi Gazete’de elektrikli otomobillerin ÖTV matrahına ilişkin duyurulan 

düzenlemeyle, %10 ÖTV oranına tabi olan elektrikli otomobiller için esas alınan matrah 

eşiği 1 milyon 250 bin TL’den 1 milyon 450 bin TL’ye çıkarıldı. 

BIST-100 endeksi Cuma günü %0,93 oranında yükselerek geçtiğimiz haftayı 7.853 

seviyesinde tamamladı. Türk lirası, USD ve EUR karşısında bir miktar değer kaybetti. 2 yıl 

vadeli tahvilin faizi 25 baz puan azalışla %40,60’a, 10 yıl vadeli tahvilin faizi 12 baz puan 

azalışla %28,17’ye geriledi.  

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi bulunuyor. Yurt içinde Ekim ayına ilişkin 

merkezi yönetim brüt borç stoku takip edilecek. 

Küresel piyasalarda olumlu bir görünüm izleniyor. 

Piyasa Katılımcılarının yılsonu enflasyon beklentisi %67,23 düzeyinde... 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.985 0,41

MSCI GOÜ 977 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya* 505 0,98

Dow Jones 34.947 0,01

S&P 500 4.514 0,13

Euro Stoxx 50 4.341 0,89

Shanghai* 3.070 0,50

Nikkei* 33.450 0,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0907 0,53

USD/JPY 149,58 0,56

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 80,6 4,12

Altın (USD/ons) 1.980 0,04

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,44 0 bp

VIX 13,80 0,5 p

CDS-TR (5-Y) 356 2 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.853 0,93

USD/TL 28,6545 0,39

Euro/TL 31,2435 0,51

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %40,60 25 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %28,17 12 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Cuma                              Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Başlangıçları, adet Ekim 1,350 milyon 1,372 milyon Çin Merkez Bankası Toplantısı Kasım %3,45 (G) %3,45

Euro Alanı TÜFE Enflasyonu, nihai, yıllık Ekim %2,9 %2,9

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Kasım - - Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku Ekim - 6,1 trilyon TL

(G) Gerçekleşme
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi

80

90

100

110

120

130

140

150

May.23 Tem.23 Eyl.23 Kas.23
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