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Fed politika faiz oraninda degisiklik yapmadi.
Yurt icinde perakende satiglar Ekim’de ivme kaybetti.

Kuresel piyasalarda din Fed’in para politikasi toplantisi yakindan takip edildi. Fed,
politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak %5,25-%5,50 dizeyinde sabit tuttu.
Karar metninde, Uglnci ceyrekte giicli bir gorinim sunan ekonomik aktivitenin son
donemde ivme kaybettigi ifade edildi. Karar sonrasinda paylasilan ve Fed
yetkililerinin &ngdrulerini iceren doklimana goére hicbir Gyenin 2024 yilinda ilave bir
faiz artirimi beklemedigi gorilurken, faiz indirim beklentilerinin medyan degeri 75
baz puan dlzeyinde olustu. Fed Baskani Powell'in toplantida faiz indiriminin
zamanlamasinin tartisildigini séylemesi, piyasalarda faiz indirim beklentilerinin 6ne
cekilmesine neden oldu. Fed karari ve sonrasinda verilen mesajlar basta ABD
borsalari olmak Uzere kiresel piyasalarin genelinde risk istahini olumlu yénde
etkiledi. Din ABD’de Fed kararinin yani sira Kasim ayina iliskin UFE verileri de
yatinmcilarin odaginda yer aldi. Aylk bazda degisim kaydetmeyen UFE’de yillik
enflasyon %0,9 ile beklentilerin altinda gerceklesti. Olumlu UFE verisi de enflasyonist
baskilarin azalmaya devam edebilecegine isaret ederek piyasalari destekledi.

Euro Alani’'nda sanayi Uretimi Ekim’de bir dnceki aya gore %0,7, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %6,6 ile piyasa beklentilerinden daha hizl bir daralma kaydetti. Sermaye
mallari Gretimi yillik bazda en hizli gerileyen kalem olarak firmalarin yatirim istahina
iliskin olumsuz sinyal verdi. Dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallari Gretimindeki hizh
daralmalar ise talep Uzerindeki baskilarin énimuizdeki dénemde devam edecegine
isaret etti. Bolgeye iliskin son dénemde agiklanan olumlu enflasyon verilerinin yani
sira ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret 6ncl gostergelerin ardindan ECB’nin
buglnkl para politikasi toplantisinda politika faiz oraninda degisiklik yapmasi
beklenmiyor.

ingiltere’de sanayi Uretim verileri Ekim’de beklentilerden hizli daralma kaydetti.
ingiltere Merkez Bankasi’nin toplantisi &ncesinde aciklanan verilerin ekonomik
aktivitenin yavasladigina isaret etmesi politika faiz oraninda degisiklik yapiimayacagi
yonundeki gérisleri destekliyor.

TUIK verilerine goére perakende satis hacim endeksi Ekim’de aylik bazda %2, yillik
bazda %13,7 artis kaydetti. Boylece perakende satislarda yillik olarak gozlenen ivme
kaybi Uglnci ayinda da devam etti. Acgiklanan perakende satis verileri, parasal
sikilasmanin etkilerine paralel olarak talebin yilin son ¢eyreginde yavasladigina isaret
etti.

BIST-100 endeksi din glinid %2,83’ltk dustsle 7.529 seviyesinden tamamladi. Turk
lirasi, USD ve EUR karsisinda deger kaybetti. 2 ve 10 yil vadeli tahvil faizleri sirasiyla
%38,70 ve %24,57 olarak gerceklesti. Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi ise 11 puan
diserek 314 dlzeyine geriledi.

Bugln kuresel piyasalarda ABD’de agiklanacak olan Kasim ayi perakende satis verileri
ile ECB ve BoE toplantilari takip edilecek. Yurt icinde sakin bir veri glindemi
bulunuyor.
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Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

Fed Toplantisi Aralik  %5,25 - %5,5 %5,25 - %5,5 ABD Perakende Satislar, aylik
ABD UFE Enflasyonu, aylik Kasim %0,1 %0,0 ECB Toplantisi

Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Ekim -%0,3 -%0,7 BoE Toplantisi

Yurt igi Yurt i¢i

Perakende Satislar, aylik Ekim - %2,0 -
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Butuin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,

degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tarkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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