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Dün piyasaların odağında Avrupa Merkez Bankası ECB ve İngiltere Merkez Bankası 

BoE’nin para politikası toplantıları yer aldı. ECB, toplantısında referans faiz oranlarını 

değiştirmeyerek mevduat faizini %4, refinansman faizini %4,5 ve marjinal borçlanma 

maliyetini %4,75 oranlarında tuttu. ECB Başkanı Lagarde, yaptığı açıklamada 

enflasyonun son dönemde aşağı gelmiş olsa da kısa vadede bir miktar yukarı yönlü 

seyir izleyebileceğini dolayısıyla verilere bağlı kalmaya devam ederek sıkılaşmanın 

seviyesini ve vadesini belirleyeceklerini söyledi. Ayrıca ECB, yayımlamış olduğu 

projeksiyonda 2024 yılı için enflasyon ve büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etti. 

Buna göre önümüzdeki yıl için öngörülen ortalama yıllık TÜFE enflasyonu %3,2 

seviyesinden %2,7’ye, büyüme tahmini ise %1,0 düzeyinden %0,8’e revize edildi. BoE 

de piyasa beklentileri doğrultusunda son 15 yılın zirvesindeki politika faizini 

değiştirmeyerek %5,25 seviyesinde tuttu. Böylece BoE, ekonomideki yavaşlama 

sinyalleri paralelinde politika faizini art arda üç toplantı değiştirmemiş oldu. Buna 

karşılık, kararın ardından paylaşılan metinde enflasyonist baskıların devamı halinde 

ilave faiz artışlarının gerçekleştirilebileceği vurgulanırken, BoE Başkanı Andrew Bailey 

enflasyonu %2’ye düşürmek için gerekli kararların alınacağını ve hala gidilecek yol 

olduğunu ifade etti.  

ABD’de Kasım ayında mevsim etkilerinden arındırılmış perakende satış hacmi bir 

önceki aya göre %0,3 ile tahminlerin üzerinde genişledi. Ülkede 9 Aralık ile biten 

haftada işsizlik maaşı başvuruları 202 bin kişi seviyesinde gerçekleşti. Böylece, 

başvuruların dört haftalık ortalaması 213 bin 250 kişiye geriledi.  

Bu sabah Çin’de açıklanan verilere göre ülkede sanayi üretimi Kasım’da yıllık bazda 

%6,6 ile piyasa beklentilerinin üzerinde ve Şubat 2022’den bu yana en yüksek 

düzeyinde artış kaydetti. Aynı dönemde perakende satışlar da %10,1 ile Mayıs ayından 

bu yana en hızlı artışını sergiledi. Söz konusu veri akışının ardından bu sabah itibarıyla 

Asya piyasalarında alıcılı bir görünüm hâkim. 

TCMB’nin yayımladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre, 8 Aralık haftası 

itibarıyla yurt dışı yerleşikler kur ve fiyat hareketlerinden arındırılmış olarak hisse 

senedi piyasasında 939 milyon USD, DİBS piyasasında da 1,1 milyar USD net alış 

gerçekleştirdi. Aynı haftada, TCMB’nin brüt döviz rezervleri 141,1 milyar USD olurken, 

net uluslararası rezervler haftalık bazda 3,4 milyar USD artarak 38,2 milyar USD 

seviyesine yükseldi. 

BIST-100 endeksi gelişmekte olan ülke piyasalarına paralel bir seyirle günü %3,8 artışla 

7.813 seviyesinde tamamladı. Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 293 baz puan ile Şubat 

2021’den bu yana en düşük düzeyine geriledi. 2 ve 10 yıl vadeli tahvillerin faiz oranları 

sırasıyla %38,38 ve %24,14 oldu. EUR/TL kuru, EUR/USD paritesindeki artışın da 

etkisiyle dün %1,14 yükseldi. 

Yoğun bir veri gündeminin izleneceği günde yurt içinde Kasım ayına ilişkin merkezi 

yönetim bütçe dengesi ve Aralık ayı TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçları 

açıklanacak. ABD’de ve Euro Alanı’nda öncü PMI verileri takip edilecek.  

ECB ve BoE politika faiz oranlarını değiştirmedi. 

Bugün yurt içinde Kasım ayı bütçe dengesi verisi açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  

berkay.arik@isbank.com.tr 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.129 0,90

MSCI GOÜ 993 1,96

MSCI Japonya Hariç Asya* 515 1,07

Dow Jones 37.248 0,43

S&P 500 4.720 0,26

Euro Stoxx 50 4.539 0,20

Shanghai* 2.968 0,32

Nikkei* 32.962 0,84

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0991 1,09

USD/JPY 141,69 2,39

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 76,6 3,16

Altın (USD/ons) 2.036 0,45

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,93 10 bp

VIX 12,48 0,3 p

CDS-TR (5-Y) 293 21 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.813 3,77

USD/TL 28,9673 0,07

Euro/TL 31,8712 1,14

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %38,38 32 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %24,14 43 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar, aylık Kasım -%0,1 %0,3 ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Aralık 49,3 49,4

ECB Toplantısı Aralık %4,50 %4,50 Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, öncü Aralık 44,6 44,2

BOE Toplantısı Aralık %5,25 %5,25 Çin Sanayi Üretimi, yıllık Kasım %6,6 (G) %4,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Kasım - -95,5 mlyr TL

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Aralık - -

(G) Gerçekleşme

https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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