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ABD’de Ekim’de aylık bazda %0,9 daralan sanayi üretimi, Kasım’da %0,2 ile 

piyasa beklentilerinin altında artış kaydetti. Bu dönemde motorlu araçların 

üretimi %7,1 artarken, motorlu araçlar hariç üretim %0,2 oranında daraldı. 

Kasım’da kapasite kullanım oranı da %78,8 ile piyasa beklentisinin altında 

gerçekleşti. Aralık ayına ilişkin öncü PMI verileri ise ülkede imalat sanayi ve 

hizmet sektörü arasında ayrışmanın devam ettiğinin sinyalini verdi. İmalat 

sanayi PMI üretim, yeni siparişler ve istihdamdaki olumsuz görünüm paralelinde 

48,2 ile eşik değerin altında kalmayı sürdürdü. Son 4 ayın en düşük seviyesinde 

gerçekleşen endeks, imalat sanayiinde daralma eğilimine işaret etti. Diğer 

taraftan öncü hizmetler PMI verisi 51,3 ile piyasa beklentisinin üzerinde 

gerçekleşti. Böylece endeks, eşik değerin üzerindeki seyrini 11. ayına taşıdı. ABD 

borsa endeksleri Cuma günü kapanışta karışık bir tablo çizerken, 10 yıllık 

tahvilinin faizi %4 seviyesinin altındaki seyrini sürdürdü.  

Euro Alanı’nda imalat sanayi öncü PMI Aralık’ta önceki aya göre değişim 

göstermeyerek 44,2 değerini aldı. Böylece eşik değerin altındaki seyrini 18. 

ayına taşıyan endeks, imalat sanayiinde zayıf görünümün sürdüğünü teyit etti. 

Bu dönemde hizmetler PMI da 48,1 ile piyasa beklentisinin ve eşik değerin 

altında gerçekleşerek sektördeki daralma eğiliminin devam ettiğini gösterdi.  

TCMB’nin Aralık ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçlarına göre; yılsonu ve 

12 ay sonrasına ilişkin TÜFE enflasyonu beklentileri sırasıyla %67,23’ten             

%65,39’a ve %43,94’ten %41,23’e geriledi. USD/TL kuru için 12 ay sonrasına 

ilişkin beklenti ise 39,46 TL ile önceki anket dönemine göre sınırlı biçimde 

geriledi. Katılımcıların GSYH büyüme beklentisi 2023 yılı için %4,2 seviyesine 

yükselirken, 2024 yılı için %3,3 düzeyinde sabit kaldı.  

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre merkezi yönetim bütçesi 

Kasım’da  75,6 milyar TL fazla verdi. Bu dönemde bütçe gelirleri yıllık bazda      

%114,8 artışla 746,8 milyar TL düzeyine ulaşırken, bütçe harcamaları cari 

transferler ve sermaye transferleri kalemlerindeki hızlı yükseliş paralelinde 

önceki yılın aynı dönemine göre %180,3 artışla 671,2 milyar TL düzeyinde 

gerçekleşti (Bütçe Dengesi raporumuz).  

BIST-100 endeksi Cuma günü %2,31 yükselerek haftayı 7.994 seviyesinde 

kapattı. Türk lirası USD ve Euro karşısında sınırlı değer kazanırken, Türkiye’nin 5 

yıllık CDS primi 286 seviyesine geriledi.  

Bugün yurt içinde Ekim ayına ilişkin konut fiyat endeksi açıklanacak. Küresel 

piyasalarda ise sakin bir veri gündemi izlenecek. 

ABD ve Euro Alanı’nda imalat sanayi PMI verileri zayıf görünümünü korudu. 

Merkezi yönetim bütçesi Kasım’da 75,6 milyar TL fazla verdi.  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
Utkan İnam 

utkan.inam@isbank.com.tr 

Piyasa Günlüğü 
18 Aralık 2023 

Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.126 0,09

MSCI GOÜ 1.001 0,84

MSCI Japonya Hariç Asya* 514 0,34

Dow Jones 37.305 0,15

S&P 500 4.719 0,01

Euro Stoxx 50 4.549 0,23

Shanghai* 2.935 0,27

Nikkei* 32.733 0,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0894 0,88

USD/JPY 141,76 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 76,6 0,08

Altın (USD/ons) 2.018 0,85

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,93 0 bp

VIX 12,28 0,2 p

CDS-TR (5-Y) 286 7 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.994 2,31

USD/TL 28,9500 0,06

Euro/TL 31,5900 0,88

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %37,55 83 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %23,79 35 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Cuma                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretim Endeksi, aylık Kasım %0,3 %0,2 - - - -

ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Aralık 49,3 48,2

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, öncü Aralık 44,6 44,2

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Kasım - 75,6 milyar TL Konut Fiyat Endeksi, yıllık Ekim - %89,2

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Aralık - -

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
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2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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