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Cuma günü ABD’de açıklanan Aralık ayına ilişkin ÜFE verileri piyasalarda yakından 

takip edildi. Aralık’ta piyasa beklentilerinin altında değişim gösteren üretici fiyatları 

aylık bazda %0,1 gerileyerek düşüş eğilimini 3. ayına taşırken, bir önceki yılın aynı 

ayına göre %1,0 artış kaydetti. ÜFE için bu dönemde piyasa beklentileri aylık ve 

yıllık bazda sırasıyla %0,1 ve %1,3 artış yönünde şekillenmişti. ÜFE’deki aylık 

düşüşte enerji fiyatlarındaki gerileme paralelinde mallar kalemi etkili oldu. Hizmet 

maliyetleri ise bu dönemde değişim göstermedi. Bununla beraber, Aralık’ta 

çekirdek ÜFE de piyasa beklentilerinin altında kalarak aylık bazda değişim 

göstermezken, yıllık bazda %1,8 arttı. Ülkede maliyet yanlı enflasyonist baskıların 

azaldığına işaret eden veri, Fed’in para politikasındaki sıkı duruşu uzun süre devam 

ettirmeyebileceği yönündeki algıyı güçlendirdi. Bu doğrultuda ons altın fiyatı Cuma 

günü 2.049 USD düzeyine ulaşırken, ABD 10 yıllık tahvil faizi %3,95 seviyesine 

geriledi. Haftanın son işlem gününde ABD borsa endeksleri havacılık hisselerindeki 

düşüşün dengeleyici etkisiyle karışık bir görünüm sundu. Kızıldeniz’deki jeopolitik 

gelişmeler paralelinde Brent ham petrolün varil fiyatı ise %1,14 artışla 78,3 USD 

düzeyine ulaştı.   

Kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, Türkiye’nin kredi notunu “B3” olarak teyit 

ederken not görünümünü “durağan”dan “pozitif”e yükseltti. Değerlendirmeye 

ilişkin raporda, alınan kararın temel nedeninin para politikasındaki değişim olduğu 

ifade edildi.  

Yurt içinde Cuma günü Kasım ayına ilişkin ödemeler dengesi ve perakende satışlar 

verileri açıklandı. Kasım’da cari açık 1,7 milyar USD düzeyindeki piyasa beklentisinin 

üzerinde gerçekleşerek 2,7 milyar USD oldu. Bu gelişmede taşımacılık gelirleri ile 

turizm sezonunun sona ermesiyle birlikte seyahat gelirlerindeki azalış belirleyici 

oldu. Böylece 12 aylık kümülatif verilere göre cari açık 49,6 milyar USD’ye indi. 

Kasım ayında yurt dışı yerleşiklerin borç senetleri piyasasındaki net alımlarının 

desteğiyle portföy yatırımları Mayıs 2017’den bu yana en yüksek seviyesinde 

gerçekleşti (Ödemeler Dengesi raporumuz).   

Perakende satış hacmi Kasım’da aylık bazda %0,2 artış kaydetti. Bu dönemde gıda, 

içecek ve tütün satışları %1,5 azalırken, otomotiv yakıtı hariç gıda dışı satışlar %0,7 

arttı. Perakende satışlarda yıllık bazda kaydedilen artış oranı ivme kaybetmeye 

devam ederek Kasım’da %12,8 ile son bir yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti.  

BIST-100 endeksi haftanın son işlem gününde  %1,15 artış kaydederek haftayı 

7.986 seviyesinde tamamladı. Türk lirası USD ve EUR karşısında değer kaybetmeye 

devam ederken, 2 ve 10 yıllık gösterge tahvil faizleri sırasıyla %40,94 ve %25,75 

oldu. Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi ise 3 baz puan yükselerek 305 seviyesine ulaştı. 

Bugün yurt içinde Aralık ayına ilişkin Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi, Euro 

Alanı’nda Kasım ayı sanayi üretimi verileri açıklanacak. 

ABD’de ÜFE enflasyonu Aralık’ta beklentilerin altında gerçekleşti. 

Moody’s Türkiye’nin kredi notu görünümünü “pozitif”e çevirdi. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.168 0,35

MSCI GOÜ 996 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya* 511 0,13

Dow Jones 37.593 0,31

S&P 500 4.784 0,08

Euro Stoxx 50 4.480 0,85

Shanghai* 2.891 0,32

Nikkei* 35.903 0,91

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0949 0,19

USD/JPY 144,73 0,85

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 78,3 1,14

Altın (USD/ons) 2.049 1,02

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,95 2 bp

VIX 12,70 0,3 p

CDS-TR (5-Y) 305 3 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 7.986 1,15

USD/TL 30,0636 0,33

Euro/TL 32,9539 0,11

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %40,94 13 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %25,75 12 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Cuma                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE Enflasyonu, yıllık Aralık %1,3 %1,0 Euro Alanı Sanayi Üretimi, yıllık Kasım -%5,9 -%6,6

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Kasım -1,7 mlyr USD -2,7 mlyr USD Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Aralık - 75,6  mlyr TL

Perakende Satışlar, yıllık Kasım - %12,8

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/odemeler-dengesi.aspx
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 

Kü
re

se
l P

iy
as

al
ar

 
Yu

rt
 İç

i P
iy

as
al

ar
 

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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