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ABD’de UFE enflasyonu Aralik’ta beklentilerin altinda gergeklesti.

Moody’s Tirkiye’'nin kredi notu gérinimand “pozitif”e gevirdi.

Cuma glinii ABD’de aciklanan Aralik ayina iliskin UFE verileri piyasalarda yakindan
takip edildi. Aralik’ta piyasa beklentilerinin altinda degisim gosteren Uretici fiyatlar
ayhk bazda %0,1 gerileyerek disUs egilimini 3. ayina tasirken, bir dnceki yilin ayni
ayina goére %1,0 artis kaydetti. UFE icin bu dénemde piyasa beklentileri aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,1 ve %1,3 artis ydniinde sekillenmisti. UFE’deki aylik
duslste eneriji fiyatlarindaki gerileme paralelinde mallar kalemi etkili oldu. Hizmet
maliyetleri ise bu dénemde degisim gostermedi. Bununla beraber, Aralik’ta
cekirdek UFE de piyasa beklentilerinin altinda kalarak aylik bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %1,8 artti. Ulkede maliyet yanl enflasyonist baskilarin
azaldigina isaret eden veri, Fed’in para politikasindaki siki durusu uzun siire devam
ettirmeyebilecegi yonindeki algiyr gliclendirdi. Bu dogrultuda ons altin fiyati Cuma
glinl 2.049 USD duzeyine ulasirken, ABD 10 vyillik tahvil faizi %3,95 seviyesine
geriledi. Haftanin son islem giininde ABD borsa endeksleri havacilik hisselerindeki
disltstn dengeleyici etkisiyle karisik bir gorindm sundu. Kizildeniz’deki jeopolitik
gelismeler paralelinde Brent ham petroltn varil fiyati ise %1,14 artisla 78,3 USD
dlzeyine ulasti.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tlrkiye’nin kredi notunu “B3” olarak teyit
ederken not gbrinimint “duragan”dan “pozitif’e yikseltti. Degerlendirmeye
iliskin raporda, alinan kararin temel nedeninin para politikasindaki degisim oldugu
ifade edildi.

Yurt icinde Cuma glni Kasim ayina iliskin 6demeler dengesi ve perakende satislar
verileri agiklandi. Kasim’da cari agik 1,7 milyar USD dlzeyindeki piyasa beklentisinin
Uzerinde gercekleserek 2,7 milyar USD oldu. Bu gelismede tasimacilik gelirleri ile
turizm sezonunun sona ermesiyle birlikte seyahat gelirlerindeki azalis belirleyici
oldu. Boylece 12 aylik kiimulatif verilere gore cari acik 49,6 milyar USD’ye indi.
Kasim ayinda yurt disi yerlesiklerin borg senetleri piyasasindaki net alimlarinin
destegiyle portfdy yatirimlari Mayis 2017°den bu yana en ylksek seviyesinde
gerceklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Perakende satis hacmi Kasim’da aylik bazda %0,2 artis kaydetti. Bu donemde gida,
icecek ve titln satislari %1,5 azalirken, otomotiv yakiti hari¢ gida disi satiglar %0,7
arttl. Perakende satislarda yillik bazda kaydedilen artis orani ivme kaybetmeye
devam ederek Kasim’da %12,8 ile son bir yilin en disik seviyesinde gergeklesti.

BIST-100 endeksi haftanin son islem glininde %1,15 artis kaydederek haftayi
7.986 seviyesinde tamamladi. Tark lirasi USD ve EUR karsisinda deger kaybetmeye
devam ederken, 2 ve 10 yillik gosterge tahvil faizleri sirasiyla %40,94 ve %25,75
oldu. Turkiye’nin 5 yilhk CDS primi ise 3 baz puan yikselerek 305 seviyesine ulasti.

Buglin yurt icinde Aralik ayina iliskin Merkezi Yonetim Bltce Dengesi, Euro
Alani’nda Kasim ayi sanayi Uretimi verileri aciklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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