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ABD’de 2023 yılının son çeyreğine ilişkin GSYH büyümesi öncü verilere göre yıllıklandırılmış 

olarak %3,3 ile piyasa beklentilerinin oldukça üzerinde kaydedildi. Bu dönemde kişisel tüketim 

harcamaları ile kamu harcamaları GSYH büyümesine en önemli katkı sağlayan kalemler oldu. 

Böylece ABD ekonomisi 2023 yılı genelinde yıllık bazda %2,5 büyüme kaydetti. Yılın genelinde 

kişisel tüketim harcamaları büyümeye en fazla katkıyı yaparken, özel yatırımlar büyümeyi 0,2 

puan sınırlandırdı. Ülkede dayanıklı mal siparişleri Aralık’ta bir önceki aya göre değişim 

göstermezken, ulaşım araçları hariç siparişlerin %0,6 ile beklentilerin üzerinde artması ülkede 

talep koşullarının canlı seyrini sürdürdüğünün sinyalini verdi. Öte yandan, 20 Ocak haftasında 

işsizlik maaşı başvuruları 214 bin kişi ile piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşerek işgücü 

piyasasının sağlam görünümünde hafif bir bozulmaya işaret etti. Güçlü büyüme verisine karşılık 

dün yatırımcıların risk iştahında önemli bir azalma izlenmedi. ABD borsaları ile ons altın günü 

yükselişlerle tamamlarken, arz endişelerinin de etkisiyle Brent petrol fiyatı %3 artış kaydetti. 

Piyasanın Fed’in faiz indirimlerine Mart ayında başlayacağı beklentisi ise %51,6 düzeyinde 

bulunuyor. 

ECB dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizini beklentiler doğrultusunda 

değiştirmeyerek %4,50 düzeyinde tuttu. ECB karar metninde; enflasyonun ana eğiliminde 

iyileşme izlendiğini, geçmiş faiz artırımlarının gecikmeli etkisinin finansman koşullarına güçlü 

geçişinin sürdüğünü ifade etti. Karar metninde, yeterince uzun süre korunduğu takdirde 

mevcut faiz seviyesinin enflasyon hedefine ulaşmakta önemli katkı yapacağı değerlendirildi. 

TCMB dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizini piyasa 

beklentilerine paralel olarak 250 baz puanlık artışla %45 seviyesine yükseltti. Karar metninde, 

dezenflasyonun tesisi için gerekli parasal sıkılık düzeyine ulaşıldığı ifade edilirken, enflasyon 

görünümü üzerinde belirgin ve kalıcı riskler oluşması durumunda parasal sıkılığın gözden 

geçirileceği belirtildi. Karar metninde ayrıca, politika faizinin mevcut seviyesinin aylık 

enflasyonun ana eğiliminde belirgin bir düşüş sağlanana ve enflasyon beklentileri öngörülen 

tahmin aralığına yakınsayana kadar sürdürüleceğine dikkat çekildi. Metinde; sadeleştirme 

süreciyle uyumlu şekilde, kredi arzında ve mevduat faizinde gözlenebilecek oynaklıklara karşın, 

makroihtiyati kararlarla parasal aktarım mekanizmasının destekleneceği aktarıldı. 

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış reel kesim güven endeksi Ocak’ta bir önceki aya 

göre 0,5 puan gerileyerek 102,9 düzeyinde gerçekleşti. Böylece endeks eşik değerin üzerinde 

değer alarak reel sektörün görece iyimser görünümünü koruduğuna işaret etti. Endeksi 

oluşturan anket sorularına ait yayılma endeksleri incelendiğinde, mamul mal stoku, mevcut ve 

son üç aydaki toplam sipariş miktarı ile sabit sermaye yatırım harcamasına ilişkin 

değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkilerken, gelecek üç aydaki toplam istihdam, genel 

gidişat, gelecek üç aydaki üretim hacmi ve ihracat sipariş miktarına ilişkin değerlendirmelerin 

endeksi azalış yönünde etkilediği görüldü. Buna karşın aynı dönemde mevsim ve takvim 

etkilerinden arındırılmış imalat sanayi kapasite kullanım oranı aylık bazda 0,9 puan azalışla       

%76,4 oldu. 

BIST-100 endeksi dün günü %1 yükselerek 8.170 seviyesinden tamamladı. Türk lirası USD 

karşısında yataya yakın seyrederken, EUR karşısında hafif değerlendi. 2 ve 10 yıl vadeli 

tahvillerin getirileri sırasıyla %43,42 ve %26,51 seviyelerine yükseldi.  

Bugün küresel piyasaların veri gündeminde ABD’de açıklanacak Aralık ayı çekirdek tüketim 

harcamaları fiyat endeksi öne çıkıyor. Yurt içinde sakin bir veri gündemi bulunuyor. 

ABD ekonomisi 2023’te %2,5 büyüme kaydetti. 

TCMB politika faizini %45’e yükseltti. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.212 0,27

MSCI GOÜ 988 0,61

MSCI Japonya Hariç Asya* 509 0,04

Dow Jones 38.049 0,64

S&P 500 4.894 0,53

Euro Stoxx 50 4.582 0,40

Shanghai* 2.900 0,23

Nikkei* 35.738 1,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0846 0,34

USD/JPY 147,59 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 82,4 2,99

Altın (USD/ons) 2.020 0,36

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,13 5 bp

VIX 13,45 0,31

CDS-TR (5-Y) 313 2 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.170 0,98

USD/TL 30,2347 0,02

Euro/TL 32,8205 0,26

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %43,42 55 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %26,51 27 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                              Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH Büyümesi, öncü, yıllık 2023 Ç4 %2,0 %3,3 ABD Çekirdek PCE, aylık Aralık %0,2 %0,1

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri, aylık Aralık %1,1 %0,0 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları, aylık Aralık %0,4 %0,2

ECB Toplantısı Ocak %4,5 %4,5 ABD Bekleyen Konut Satışları, aylık Aralık %1,5 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı Ocak %45,00 %45,00 - - - -

Reel Kesim Güven Endeksi (ma) Ocak - 102,9
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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