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ABD’de dış ticaret açığı 2023 yılı genelinde bir önceki yıla göre %18,7 daralarak 773,4 

milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Dış ticaret açığının beklentilerin üzerinde ve 2009 

yılından bu yana en hızlı daralışını kaydetmesinde ithalattaki düşüş etkili oldu. Boston 

Fed Başkanı Susan Collins dün yaptığı konuşmada enflasyonun hedefe doğru 

ilerlediğine dair daha fazla kanıt görmek istediğini ve ekonomi tahminler 

doğrultusunda ilerlerse faiz indirimlerinin yılın sonunda başlayabileceği mesajını 

verdi. Öte yandan, Minneapolis Fed Başkanı Kashkari bu sene 2 veya 3 faiz 

indiriminin uygun olabileceğini belirtti. ABD hazinesinin dün gerçekleştirdiği 10 yıllık 

tahvil ihalesine 42 milyar USD tutarında yüksek talep geldi.  

Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış sanayi üretimi Aralık’ta bir önceki aya kıyasla %1,6 ile piyasa 

beklentilerinin üzerinde daralırken, yıllık bazda kaydedilen düşüş %3,1 oranında 

gerçekleşti. Böylece ülkede sanayi üretimi aylık bazda daralma eğilimini aralıksız 

yedinci ayına taşıdı. Mal grupları itibarıyla incelendiğinde üretim Kasım ayına göre 

enerji yoğun sektörlerde %5,8 gerilerken, otomotiv sektöründe %4 artış kaydetti. 

Ülkede devam grevler ve tedarik zincirlerinde jeopolitik gelişmeler kaynaklı bozulma 

nedeniyle Almanya ekonomisinin yılın ilk çeyreğinde de daralabileceği yönündeki 

beklentiler güçleniyor.  

Çin’de yıllık TÜFE enflasyonu Ocak’ta -%0,8 ile Eylül 2009’dan beri en düşük 

seviyesinde gerçekleşti. Böylece endeks negatif bölgedeki seyrini dördüncü ayına 

taşıyarak ülkede deflasyonist baskıların devam ettiğine işaret etti. Aynı dönemde yıllık 

ÜFE enflasyonu da -%2,5 değerini alarak ileriye dönük deflasyonist risklerin 

sürdüğünün sinyalini verdi. Bu sabah itibarıyla Asya borsalarında alıcılı bir görünüm 

hâkim. 

Dün yurt içinde açıklanan verilere göre, Ocak ayında Hazine’nin gelirleri ve giderleri 

sırasıyla 621,7 milyar TL ve 828,6 milyar TL seviyelerinde gerçekleşti. Böylece, 

Ocak’ta Hazine’nin nakit açığı 206,8 milyar TL oldu. Bu dönemde giderlerin 721,3 

milyar TL’lik kısmı faiz dışı giderlerden, 107,2 milyar TL değerindeki kısmı ise faiz 

ödemelerinden oluştu.  

Son 10 gündür aralıksız artış kaydeden BIST-100 endeksi dün günü %0,29 azalışla 

8.843 seviyesinde tamamladı. Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 5 baz puan azalışla 

günü 318 baz puan düzeyinde kapattı. 2 ve 10 yıl vadeli tahvillerin faiz oranları 

sırasıyla %42,99 ve %25,73 olurken, Türk lirası USD ve EUR karşısında bir miktar 

değer kaybetti. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi yer alıyor. Yurt içinde TCMB 

tarafından açıklanacak olan yılın ilk Enflasyon Raporu ve TCMB’nin yeni başkanının 

vereceği mesajlar yakından takip edilecek. 

 

Yurt içinde Hazine nakit açığı Ocak’ta 206,8 milyar TL oldu.  

Bugün TCMB yılın ilk Enflasyon Raporu’nu yayımlayacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  

berkay.arik@isbank.com.tr 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.265 0,63

MSCI GOÜ 1.003 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya* 513 0,31

Dow Jones 38.677 0,40

S&P 500 4.995 0,82

Euro Stoxx 50 4.679 0,26

Shanghai* 2.860 1,06

Nikkei* 36.738 1,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0771 0,16

USD/JPY 147,96 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 79,2 0,79

Altın (USD/ons) 2.034 0,06

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,11 2 bp

VIX 12,83 0,2 p

CDS-TR (5-Y) 318 5 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.843 0,29

USD/TL 30,5401 0,70

Euro/TL 32,9518 0,65

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %42,99 3 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %25,73 30 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Aralık -62,2 mlyr USD -62,2 mlyr USD Çin TÜFE Enflasyonu, yıllık Ocak -%0,8 (G) -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Hazine Nakit Dengesi Ocak - -206,8 mlyr TL TCMB Enflasyon Raporu 2024 - I - -

(G) Gerçekleşme

https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

1.700

1.800

1.900

2.000

2.100

30

50

70

90

110

Ağu.23 Eki.23 Ara.23 Şub.24

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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