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Dün, küresel piyasaların odağında ABD’de açıklanan Ocak ayı enflasyon verileri yer 

aldı. Ocak’ta aylık TÜFE enflasyonu %0,3 ile beklentilerin üzerinde ve son 4 ayın en 

yüksek seviyesinde gerçekleşti. Böylece, yıllık enflasyon da %3,1 ile %2,9’luk piyasa 

beklentisini aştı. Enflasyonun beklentileri aşmasında kira fiyatlarındaki hızlı artışın 

etkili olduğu, akaryakıt fiyatlarındaki aşağı yönlü seyrin ise enflasyonu sınırlandırdığı 

görüldü. Fed’in faiz adımları açısından yakından takip edilen çekirdek TÜFE 

göstergeleri de benzer bir görünüm sunarak ülkede enflasyonist baskıların etkisini 

sürdürdüğü yönündeki görüşleri destekledi. Söz konusu dönemde çekirdek TÜFE 

aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,4 ve %3,9 ile beklentilerin üzerinde artış 

gösterirken, aylık çekirdek TÜFE’nin Mayıs’tan bu yana en hızlı yükselişini 

kaydetmesi dikkat çekti. Faiz indirimlerinin yakın bir tarihte başlamayabileceğinin 

sinyalini veren veri akışı, dün hisse senedi ve emtia piyasalarında satışları tetikledi. 

ABD borsa endeksleri günü sert kayıplar ile tamamlarken, ons altın 1.992 USD 

düzeyine gerileyerek son 2 ayın en düşük seviyesinden işlem gördü. ABD 10 yıllık 

tahvil faizi %4,32 ile yıl içindeki zirvesine ulaştı. Bu sabah Asya piyasalarında da 

genel olarak satıcılı bir görünüm hakim.  

OPEC’in Ocak’ta üye ülkelerde petrol üretiminin azaldığı yönündeki raporunun 

etkisiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün %0,94 artış kaydetti. Öte yandan, 

parasal sıkılığın bir süre daha devam edeceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi ve 

ABD’de ham petrol stoklarında artışa işaret eden veri açıklaması petrol fiyatları 

üzerinde bu sabah aşağı yönlü baskı yaratıyor.  

Yurt içinde Aralık’ta cari işlemler açığı 2,1 milyar USD ile piyasa beklentisinin altında 

gerçekleşti. Böylece 2023 yılında cari açık yıllık bazda %8 gerileyerek 45,2 milyar 

USD oldu (Ödemeler Dengesi raporumuz).  

Aralık’ta perakende satış hacmi aylık bazda %1,7 artış kaydetti. Bu dönemde 

perakende satışlarda yıllık bazda kaydedilen genişleme ise %11,4 ile son 15 ayın en 

düşük seviyesinde gerçekleşti. Aralık’ta aylık bazda gıda, içecek ve tütün grubunda 

satışlar %0,3 ile sınırlı artış kaydederken satışların daraldığı tek sektör tıbbi ürünler 

ve kozmetik grubu oldu.    

BIST-100 endeksi küresel piyasalardaki gelişmelere ek olarak kâr satışlarının da 

baskısıyla dün %1,97 oranında gerileyerek 8.994 düzeyine indi. Türkiye’nin 5 yıllık 

CDS primi 6 baz puan yükselişle 300 baz puan üzerine çıkarken döviz kurları 

karmaşık bir görünüm sundu. Öte yandan, Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın dün 

gerçekleştirdiği TLREF’e endeksli ve değişken faizli devlet tahvillerinin yeniden 

ihraçlarında ortalama yıllık bileşik faiz oranları sırasıyla %49,93 ve %45,90 oldu. 

Bugünün veri gündeminde 4. çeyreğe ilişkin Euro Alanı revize GSYH verileri ön 

plana çıkıyor. Yurt içinde sakin bir veri gündemi bulunuyor.  

ABD’de Ocak ayında TÜFE beklentileri aştı. 

2023’te cari açık 45,2 milyar USD oldu. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.240 1,24

MSCI GOÜ 997 0,07

MSCI Japonya Hariç Asya* 509 0,49

Dow Jones 38.273 1,35

S&P 500 4.953 1,37

Euro Stoxx 50 4.689 1,20

Shanghai* 2.866 kapalı

Nikkei* 37.724 0,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0709 0,58

USD/JPY 150,60 0,76

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 82,8 0,94

Altın (USD/ons) 1.992 1,37

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,32 15 bp

VIX 15,85 1,9 p

CDS-TR (5-Y) 304 6 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.994 1,97

USD/TL 30,7148 0,24

Euro/TL 32,8906 0,58

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %42,73 2 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %25,42 18 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Enflasyonu, yıllık Ocak %2,9 %3,1 Euro Alanı GSYH Büyümesi, revize, yıllık 2023 Ç4 %0,1 %0,1

ABD Çekirdek TÜFE Enflasyonu, yıllık Ocak %3,7 %3,9 Euro Alanı Sanayi Üretimi, yıllık Aralık -%4,1 -%6,8

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Aralık -3,3 milyar USD -2,1 milyar USD - - - -

Perakende Satışlar, yıllık Aralık - %11,4

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/odemeler-dengesi.aspx
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank


 

 ekonomi.isbank 

 

 2 

(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi
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200

300

400

500

600

Ağu.23 Eki.23 Ara.23 Şub.24

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
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2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi
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