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ABD’de Ocak ayinda UFE enflasyonu beklentileri asti.
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuclari acikland.

ABD’de Cuma giinii Ocak ayina iliskin UFE enflasyonu verileri yakindan takip edildi.
Ulkede uretici fiyatlar Ocak’ta aylik bazda %0,3, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére de
%0,9 ile beklentilerin (zerinde artis kaydetti. Uretici fiyatlarindaki ayhk artisin
beklentileri asmasinda hizmet maliyetlerinde yasanan kuvvetli yikselis etkili oldu. Ote
yandan, ABD’de yeni konut baslangiclari Ocak’ta aylk bazda %14,8 gerilerken, insaat
izinleri de aylik bazda %1,5 azalarak konut piyasasina iliskin olumsuz bir gortinim
sundu. Ulkede Cuma giinii yayimlanan énci verilere gére, Michigan Tiketici giiven
endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gore 0,6lik yikselisle 79,6 seviyesine gelse de 80,0
olan piyasa beklentilerinin hafif alinda kaldi. San Francisco Fed Baskani Daly, Cuma
glnl yaptigl aciklamada faiz indirimlerine baslamak icin henliz erken oldugunu belirtti.
Temkinli aciklamalarin ve TUFE verilerinin ardindan UFE verilerinin de beklentileri
asmasi ile Fed’in faiz indirimlerine baglayacagi tarihe iliskin beklentiler 6telenirken,
ABD hisse senedi piyasalari haftanin son islem giinini dustsle tamamladi. Jeopolitik
gerilimlere iliskin endiselerin artmasiyla Cuma glini emtia fiyatlari yukseldi. Brent tir(
ham petrolin varil fiyatt %0,7 artisla 83,5 USD olurken, altinin ons fiyatt %0,5 artisla
2.013 USD oldu.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) yuanin deger kaybini énlemek amaciyla din aldigi kararla 1
yillik borglanma faiz oranini piyasa beklentisi paralelinde degistirmeyerek %2,5
dlzeyinde tuttu. Bu sabah Asya piyasalari karisik bir gériinim sergiliyor.

Yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina goére katilimcilarin yilsonu
TUFE enflasyonu tahminleri bir &nceki anket dénemi tahmini olan %42,04’ten
%42,96’ya cikti. 24 ay sonrasina iliskin TUFE enflasyonu beklentileri ise %23,05e
geriledi. Politika faizine iliskin beklentiler ay sonu icin bir 6nceki anket déneminde
oldugu gibi %45 dizeyinde kalirken, 12 ay sonrasi i¢in %36,62 seviyesinde gerceklesti.
Ote yandan, yilsonu igin USD/TL kuru tahmini 40,02 oldu. Katilimcilarin 2024 ve 2025
buylime beklentileri ise sirasiyla %3,3 ve %3,8 seviyelerine geriledi.

TUIK'in acikladig) verilere gére Ocak’ta konut satiglari yillik bazda %17,8 disisle 80.308
ile Subat 2023’ten bu yana en disitk seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde ipotekli
satiglar yillik bazda %63,5 disus kaydederek toplam satislarin %7,4’Gnl olusturdu.
Yabancilara yapilan konut satislari da yillik bazda %50,5 gerileyerek 2.061 dizeyiyle
Mayis 2021’den bu yana en dusik seviyesini gordl. Konut satislarindaki zayif seyir
paralelinde konut fiyatlari da ivme kaybetmeye devam ediyor. TCMB’nin acikladigi
verilere gore konut fiyat endeksi Aralik’ta aylik bazda %1,1 ylkselirken, yilhk bazda
%75,5 ile Aralik 2021’den bu yana en dustk artisini kaydetti.

Haftanin son islem ginlinde BIST-100 endeksi yatay bir seyir izleyerek 9.250
seviyesinde glini tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 5 baz puanhk disuis
kaydetti. 2 ve 10 vyil vadeli tahvillerin getirileri ise sirasiyla %42,78 ve %25,22
seviyelerinde gerceklesti.

ABD piyasalarinin resmi tatil nedeniyle kapali olacagl buglin piyasalarda sakin bir veri
glndemi takip edilecek.

Cuma Veri Glindemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi
ABD UFE Enflasyonu, aylik Ocak %0,1 %0,3 -

ABD Cekirdek UFE Enflasyonu, aylik Ocak %0,1 %0,5

ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, dncl Subat 80,0 79,6

Yurt igi Yurt igi
Konut Satislari, yillik Ocak - -%17,8 -

Konut Fiyat Endeksi, yillik Aralik - %75,5
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Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 3.285 0,14 ¥
MSCI GOU 1.016 0,85 i
MSCI Japonya Harig Asya* 522 0,03 Wl
Dow Jones 38.628 0,37 ¥
S&P 500 5006 0,48 W
Euro Stoxx 50 4.766 0,47
Shanghai* 2.888 0,78
Nikkei* 38.448 0,10 W

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis ~ %Dedisim
EUR/USD 1,0774 0,03 i
USD/JPY 150,24 0,12 #h
Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 83,5 0,74 #p
Altin (USD/ons) 2.013 0,45 #h
Risk Gostergeleri Kapanig Degisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,30 0,05 i
VIX 14,24 0,23 i
CDS-TR (5-Y) 290 S5bp ik
(*) 10-Y
Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
BIST-100 9.250 0,09 i
USD/TL 30,8182 0,33 #h
Euro/TL 33,0615 0,22 W
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %42,78 10 bp
10-Y Gosterge Tahvil Faizi %25,22 S5bp W
Bugin
Dénemi Beklenti Onceki
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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