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ABD’de Cuma günü açıklanan verilere göre, sanayi üretim endeksi Şubat’ta %0,1 ile 

beklentilerin bir miktar üzerinde artış kaydetti. Öte yandan, ülkede Mart ayına ilişkin 

Michigan tüketici güven endeksinin öncü verisi ise 76,5, New York Fed imalat endeksi 

de –20,9 düzeylerinde gerçekleşerek beklentilerin oldukça altında kaldı. ABD 

piyasalarında haftanın son işlem gününde satıcılı bir seyir izlenirken, son zamanlarda 

genellikle yükselişte olan altının ons fiyatı haftanın son işlem gününde %0,25 

gerileyerek 2.156 USD seviyesinde kaydedildi.   

Çin’de Ocak-Şubat döneminde geçen yılın aynı dönemine kıyasla perakende satışlar    

%5,5, sanayi üretimi de %7,0 ile beklentilerin oldukça üzerinde artış kaydetti. Bu sabah 

Asya piyasalarında genel olarak alıcılı bir seyir izleniyor. Geçtiğimiz hafta boyunca 

jeopolitik endişelerle yükselen Brent türü ham petrolün varil fiyatı Cuma günü 

sergilediği yatay seyrin ardından, bu sabah Çin’de beklentilerin üzerinde açıklanan 

verilerin etkisiyle yükseliyor. 

Yurt içinde merkezi yönetim bütçe açığı Şubat’ta yıllık bazda %9,8 gerileyerek 153,8 

milyar TL oldu. Ocak’ta yıllık bazda yaklaşık 5 katına çıkan bütçe açığının yılın ikinci 

ayında yıllık bazda gerileme kaydetmesinde Şubat 2023’te yaşanan deprem felaketinin 

bütçe gerçekleşmeleri üzerinde oluşturduğu baz etkisi de rol oynadı. Şubat ayında, faiz 

dışı bütçe açığı da 99,0 milyar TL düzeyinde gerçekleşti (Bütçe Dengesi raporumuz). 

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre katılımcıların yılsonu TÜFE enflasyonu 

beklentisi artmaya devam ederek %44,19 düzeyine yükselirken, 24 ay sonrasına ilişkin 

TÜFE enflasyonu beklentileri %22,67 seviyesine geriledi. Politika faizine yönelik 

beklentiler ay sonu için önceki iki anket döneminde olduğu gibi %45 seviyesinde 

kalırken, 12 ay sonrası için %36,96’ya çıktı. Diğer yandan, yılsonu USD/TL kuru tahmini 

40,53 oldu. Katılımcıların 2024 ve 2025 büyüme beklentileri ise bir önceki anket 

döneminde olduğu gibi sırasıyla %3,3 ve %3,8 düzeylerinde kaydedildi. Ayrıca, TÜİK’in 

açıkladığı verilere göre, enflasyonun seyri açısından takip edilen tarım ürünleri üretici 

fiyat endeksi (Tarım-ÜFE) Şubat’ta %7,2 ile Temmuz 2023’ten bu yana en yüksek aylık 

artışını kaydetti. Tarım-ÜFE’nin aynı dönemde yıllık bazda artışı %58,3 olarak 

kaydedildi. 

TCMB’nin ek sıkılaştırma önlemleri kapsamında, 16 Mart tarihli resmi gazetede 

yayımlanan kararla kredi kartlarından yapılacak nakit avans işlemlerinde ve kredili 

mevduat hesaplarında kullanılacak aylık faiz oranları arttırıldı.  

Haftanın son işlem gününde, günün ilk yarısında yatay seyreden BIST-100 endeksi 

öğleden sonra gerçekleşen satışların etkisiyle %0,62 düşerek 8.829 seviyesinde 

gerçekleşti. Türkiye’nin CDS primi 5 baz puan yükselerek 312 baz puan oldu. 2 ve 10 

yıllık tahvil göstergelerinin getirileri ise sırasıyla %48,39 ve %27,00 olarak gerçekleşti.  

Piyasalarda bugün Euro Alanı’nda açıklanacak olan Şubat ayı TÜFE enflasyonu ve Ocak 

ayı dış ticaret dengesi takip edilecek. Yurt içinde Ocak ayı konut fiyat endeksi 

açıklanacak.  

ABD’de sanayi üretimi Şubat ayında beklentilerin üzerinde arttı.  

Merkezi yönetim bütçe açığı Şubat’ta 153,8 milyar TL oldu. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.363 0,57

MSCI GOÜ 1.035 1,33

MSCI Japonya Hariç Asya* 535 0,34

Dow Jones 38.715 0,49

S&P 500 5.117 0,65

Euro Stoxx 50 4.986 0,14

Shanghai* 3.073 0,60

Nikkei* 39.676 2,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0887 0,06

USD/JPY 149,14 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 85,3 0,09

Altın (USD/ons) 2.156 0,25

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,30 1 bp

VIX 14,41 0,0 p

CDS-TR (5-Y) 312 5 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 8.829 0,62

USD/TL 32,1144 0,09

Euro/TL 34,9810 0,01

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %48,39 2 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %27,00 8 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

Cuma                              Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretim Endeksi, aylık Şubat %0,0 %0,1 Euro Alanı TÜFE Enflasyonu, aylık Şubat %0,6 -%0,4

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi, öncü Mart 76,9 76,5 Euro Alanı Dış Ticaret Dengesi Ocak - 13 mlyr Euro

ABD NY Fed İmalat Endeksi Mart -7,0 -20,9 Çin Sanayi Üretimi, yıllık Ocak-Şubat %7,0 (G) %6,8

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Şubat - 153,8 mlyr TL Konut Fiyat Endeksi Ocak - %75,5

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Mart - - - - - -

(G) Gerçekleşme

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/butce-dengesi.aspx
mailto:erkan.temizkan@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi
Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

1.600

1.800

2.000

2.200

2.400

30

50

70

90

110

Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24

Altın ve Petrol Fiyatları
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