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Fed politika faizinde beklentiler paralelinde degisiklik yapmadi.
Bugtin TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.

Dun, piyasalarin odaginda Fed toplantisi yer aldi. Fed, politika faiz oranini piyasa beklentilerine
paralel olarak degistirmeyerek %5,25-%5,50 araliginda belirledi. Toplanti sonrasi yayimlanan
para politikasi metninde ekonomik aktivitenin glcli seyrini korudugu ve enflasyonun
gerilemekle birlikte hala ylksek belirtildi. Fed Uyelerinin faiz
projeksiyonlarini yansitan noktasal grafiklerde 2024 yili icin Aralik ayi projeksiyonunda oldugu
gibi 75 baz puan faiz indirimi olacagi beklentisi degismedi. Bu dogrultuda, 2024 yilsonu medyan
politika faizi tahmini %4,6 olarak korunurken, 2025 yili beklentisinin %3,6’dan %3,9’a
yukselmesi dikkat cekti. Ayrica, 2024 yili biyime tahmini %1,4’ten %2,1’e, cekirdek enflasyon
beklentisi de %2,4’ten %2,6’ya yukari yonli revize edildi. Fed Baskani Powell toplanti sonrasi
yaptigl aciklamada, politika faizinin muhtemelen zirvede oldugunu ve bu yil bir noktada faiz
indirimine baslamanin uygun olabilecegini ifade etti. Ote yandan Powell, Ocak ve Subat
aylarinda beklenti Gzerinde agiklanan enflasyon verilerini goz ardi etmediklerini ancak bu
verilerin enflasyondaki asagl yonlu genel egilimi degistirmedigini belirtirken, istihdam
piyasasindaki glclt gorinimuin de tek basina faiz indirimlerini ertelemek icin bir gerekce
olmadiginin altini gizdi. Risk istahini destekleyen agiklamalar ve projeksiyonlar sonrasinda ABD
borsalari glint artida tamamlarken, ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyesine indi. Brent
tard ham petroltin varil fiya 86 USD’ye gerilerken, bu sabah itibariyla 2.204 USD/ons
dlzeyinden islem goren altin fiyatlari rekor tazeledi.

seviyelerde seyrettigi

Euro Alani'nda tlketici gliven endeksi Mart’ta aylk bazda 0,6 puan artarak -14,9 ile son iki yilin
en yilksek seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, endeks art arda iki aydir yilkselmesine karsilik
uzun vadeli ortalamasinin altinda seyretmeye devam etti. ECB Bagkani Lagarde din yaptigl
konusmada Banka’nin Haziran ayindaki muhtemel ilk hamlesinden sonra daha fazla faiz indirimi
taahhidu verecek pozisyonda olmadigini belirterek faiz patikasindaki belirsizlige dikkat cekti.
ingiltere’de Subat ayinda TUFE enflasyonu aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,6 ve %3,4 ile
beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Bdylece, tilkede Subat’ta yillik TUFE enflasyonu Eylil
2021’den bu yana en dustk degerini alirken, enerji ve gida fiyatlari harig tutularak hesaplanan
yillik gekirdek TUFE enflasyonu %4,5 oldu.

Yurt icinde mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore tiketici giiven endeksi Mart’ta bir
onceki aya gore 0,1 puan artarak 79,4 ile yatay bir seyir izledi. Alt endekslere bakildiginda,
gelecek 12 aylk dénemde hanenin maddi durum ve genel ekonomik durum beklentilerinin
aylik bazda sirasiyla %0,9 ve %0,4 artis kaydettigi, dayanikli tiketim mallarina harcama yapma
beklentilerinin ise %0,5 geriledigi gozlendi.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin diin acikladigi verilere gore, merkezi yonetim brit borg stoku
Subat 2024 itibariyla aylik bazda %3,7, gecen yilin ayni donemine gore de %71,8'lik artisla 7,24
trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde merkezi yonetim borg stokunun 2,6 trilyon
TL'lik kismi TL cinsi, 4,6 trilyon TL tutarindaki kismi ise déviz cinsi borglardan olustu.

BIST-100 endeksi diin giini %0,28 artisla 8.955 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS
risk primi 20 baz puan yulkselerek 340 baz puan ile Kasim 2023’ten bu yana en ylksek
dizeyinde kapatth. CDS'teki yikseliste aktif kontratin vadesindeki degisimin etkili oldugu
degerlendiriliyor. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari din sirasiyla %48,83 ve %27,00
olurken, Turk lirasi USD ve EUR karsisinda bir miktar deger kazandi.

Buglin ABD ve Euro Alani’'nda Mart ayina iliskin dncti PMI verileri ile BoE toplantisi glindemde
one clkiyor. Yurt icinde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek.
Piyasa beklentisi TCMB’nin politika faizini degistirmeyerek %45 seviyesinde tutacagi yoninde.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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