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TCMB politika faizini 500 baz puan artisla %50 dizeyine yikseltti.

ABD’de 6ncii PMI verileri olumlu bir gériniim sundu .

Dun ABD’de aglklanan Mart ayl oncli PM verileri imalat sanayii ve hizmetler sektori igin
olumlu bir tablo gizdi. Buna gore, imalat sanayiinde PMI 52,5 ile esik deger Gzerindeki seyrini
koruyarak sektorde genisleme egiliminin UGg¢linct ayina tasindigina isaret etti. Boylece imalat
sanayii icin Haziran 2022’den bu yana en iyimser degerlendirme kaydedilmis oldu. Bu
donemde hizmetler sektéri PMI da 51,7 ile sektorde genislemenin ivme kaybina ragmen
devam ettigini gosterdi. Ulkede yeni issizlik maasi basvurulari 16 Mart haftasinda 210 bin kisi
ile bir dnceki haftaya gore nispeten yatay seyrederken piyasa beklentisinin de bir miktar
altinda kaydedildi. Diger taraftan, Subat’ta 4,38 milyon adet diizeyine ulasan ikinci el konut
satislari son bir yilin en ylksek seviyesinde gerceklesti.

Carsamba gini gerceklesen Fed toplantisinin ardindan olusan iyimser iklimin din hisse
senedi piyasalarinda etkisini devam ettirmesiyle ABD borsa endeksleri gliini kazanglarla
tamamladi. Ote yandan, bir énceki giin tarihi zirvesini géren ons altin fiyati din sinirli bir
disUsle 2.181 USD duzeyine geriledi. ABD 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise yatay bir
gorindm sundu.

Euro Alani’nda imalat sanayii PMI 6ncl verilere gore Mart’ta 45,7 ile son 4 ayin en dugik
seviyesinde ve esik degerin altinda gerceklesti. Buna karsilik ayni donemde 6nci hizmetler
PMI 51,1 ile Haziran’dan bu yana en yilksek seviyesine ulasarak sektorde genisleme
egiliminin strdigunu gosterdi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diin gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentileri
dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek %5,25 diizeyinde tuttu. Bununla beraber, Eylil
2021 tarihli toplantidan bu yana para politikasi komitesi Uyelerinden hig birinin faiz artis
yonlinde gorus belirtmemesi dikkat c¢ekti. BoE Baskani Andrew Bailey, son dénemde
enflasyonun dustigine yonelik enflasyonun %2 hedeflerine
diseceginden ve o seviyede kalacagindan emin olmalari gerektigini ve heniz faizi
indirebilecek bir noktada bulunmadiklarini ifade etti.

isaretler goraldiguna,

TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi ve verdigi mesajlar diin piyasalarda yakindan takip
edildi. TCMB, toplantisinda bir hafta vadeli repo faiz oranini 500 baz puan artisla %50,0
dlzeyine ¢ikardi. Piyasada olusan genel beklenti, TCMB’nin bu toplantida faiz artirmina
gitmeyecegi yonindeydi. TCMB, politika faizinde tahminleri asan artisin yani sira, gecelik faiz
oranlarinin  politika faizine kiyasla (-)/(+) 300 baz puan araliginda
kararlastirarak gecelik bor¢ verme oraninin st sinirini %53 dizeyine yukseltti. Toplantiya
iliskin karar metninde hizmet enflasyonundaki katilik ve i¢ talepte stregelen glcli seyir
onciliginde Subat’ta enflasyonun aylik bazda beklenenden hizli arttigr ifade edilirken; ayhk
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diizelme kaydedilene dek para politikasinda
siki durusun devam edecegi ve gerekli gorildigl durumda ilave sikilastirma adimlarinin

belirlenmesini

atilabilecegi vurgulandi.

Din TCMB’nin sikilasma adimlarina devam etmesine binaen Turk lirasi ABD dolari ve euro
karsisinda deger kazandi. BIST-100 endeksi bankacilik sektort onculugiinde %2,07 yikselisle
9.141 duzeyine ¢iktl. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi, teknik nedenlerle gin icinde 341 baz
puan seviyesini gdrmesine karsilik gin sonunda 314 baz puan dizeyinde gergeklesti.

Bugin kiresel piyasalarda sakin bir veri akisl izlenecek. Yurt icinde Mart ayi reel kesim ve
sektorel gliven endeksleri agiklanacak.

Din Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD imalat Sanayi PMI, éncii Mart 51,7 52,5 -

Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Mart 47,0 45,7

BoE Toplantisi Mart %5,25 %5,25

Yurt igi Yurt igi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Mart %45,0 %50,0 Reel Kesim Giiven Endeksi
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
120 55 25
115 5,0
110 4,5 20
105 4,0
o 15
& 100 3,5
8 ——Dolar Endeksi
© . A .
> 95 Tahvil Faizi (%, sag eksen) 3,0 10
o Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24 Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24
2
. . Altin ve Petrol Fiyatlari
o MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri 4
3
A4 3.600 1.150 110 2.200
3.300 1.050
90 1.900
3.000 950
70 1.600
2.700 850
—Diinya Borsalari Endeksi —Brent Turi Ham Petrol (USD/varil)
— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) —Altin (USD/ons, sag eksen)
2.400 750 50 1.300
Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24 Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
4 55
50 ——2 YIl Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
50 ——TCMB AOFM
400
45
350 40
300 35
[ 30
o 250
© 25
7]
8 200 20
o Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24 Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24
= BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
t 10.000 130 (14.09.23=100)
> ——Guney Afrika
> — Tiirkiye 5
9.000 120  —Brezilya %u
&
8
8.000 §
" E
i
7.000 £
90 g
@
g
6.000 20
Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24 Eyl.23 Kas.23 Oca.24 Mar.24
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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